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Makroekonomik teori ve politika literatirinde son 30-40 yil icing®anan

degsismelerin ve siregelen tammalarin odak noktasinin enflasyaysizlik ya da enflasyon-
cikti iliskisini veren Phillips grisi ile bu erinin ortaya koydgu politika uygulamalari oldtu
hemen herkes tarafindan kabul edilen bir gerceliyle ki, s6z konusu ddénemde
literattirdeki gekmelerin gend bir 6zetinin, Phillips grisi kavrami tizerinde yapilan yorum ve
tartsmalardan olgtugunu sdylemek hi¢c de yaglolmayacaktir.

1958 yilinda A. W. Phillips’in, enflasyonlasizlik (enflasyonla-¢iktl) arasindaki
fonksiyonel ilgkiyi temsil eden ve daha sonralari kendi adiyla anifamia, hem kisa hem
de uzun doénemde negatif (pozitif) ve istikrarll @duseklindeki g6zlemi, Keynesyen
yaklasim tarafindan sadece benimsenmgrayni zamanda bu yaklanin en 6nemli politika
aracl olmgtur. Phillips’in calsmasi, ampirik gézlemlere dayamynteorik aciklamalar daha
sonra Samuelson ve Solow (1960) tarafindan yagiihmKeynesyen bir yorum olarak kabul
edilen orijinal Phillips @risine gore, enflasyon-cikti 6¢digheesi hem kisa hem de uzun
donemde vardirSoyle ki, politika uygulayicilari Phillips gisi Gzerinde herhangi bir
enflasyon-cikti bilgimini secebilir ve bu bilgmde kisa ve uzun dénemde kalabilir. Clnkd,
enflasyon-c¢ikti 6dinkenesi kisa ve uzun dénemde ekonominin yapisal dzelliklen ve
uygulanan politikalardan Bamsizdir. Ne var ki, 1960’ yillarin sonlarinda ortaya cikan
stagflasyon olgusunun orijinal Phillipszrési tarafindan agiklanamagniolmasi, dénemin
calsmalarini  Phillips grisinin sekline ydneltmgtir. Orijinal Phillips erisine gore,
enflasyonlagsizlik arasinda pozitif ya da enflasyonla ¢ikti arasindgatiebir iliskinin ortaya
¢cikmasi mumkin dgldir. Buna kagin, Phelps (1967) ve Friedman (1968), Philligsisnin
kisa donemde negatif (pozitif)genli ve istikrarli ancak uzun dénemde dikey olgra
gosterdiler. Dolayisiyla, enflasyossizlik ya da enflasyon-cikti 6diglaesi kisa donemde
muimkin olabilirken, uzun dénemde bu 6digme mimkin olamamaktadir. Bununla birlikte,
1970’li yillarin balarinda, uyarlanan yerine rasyonel beklentileri aealkatan Lucas,
odunlemenin hem kisa hem de uzun dénemde mimkin olamayacavunmstur. Lucas
tipi Phillips &irisi Uzerindeki ddunkgme, toplam talep politikalarindan gensiz dgildir. Bir
sonraki bolimde gorulegelzere, enflasyon-ciktl 6duglaesinin blyuklgu; toplam talep
ve spesifik piyasaoklari gibi bir cok parametreye @a olacaktir. Dolayisiyla Lucas tipi
Phillips esrisindeki odunlgmenin, izlenen politikalardan pansiz olmasi s6éz konusu
degildir. Toplam talepsoklari varyansi ile 6dindene parametresi arasindaki negatikilj
Lucas dgiskenlik hipotezi olarak adlandiriimaktadir. Lucas hipotezjiee, bir ekonomide
toplam talepsoklarinin varyansi arttikca ddugiee parametresinin deri sifira yaklaacak,
daha d@rusu Phillips ¢risi dikey olacaktir. Ampirik literatirde, 1980 yilindan itibarLucas
hipotezinin gecerli olup olmagini argtiran calsmalarin sayisinda hizl bir artyérilmesine
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ragmen, targmalar sona erme)i tam tersine artan bigekilde devam etrgiir. Bu
calsmadaki temel amagc, Lucas’in Phillipgrisi ile ilgili degiskenlik hipotezine ikkin teorik
ve ampirik literatirl ortaya koymaktir. Bu amacla, gaélya Lucas modelinin teorik bir
cercevesi cizilerek Banmstir. Daha sonraki bolimde, literatir, kullanilan vergigme
bagl olarak lc¢ kisimda ele alingtir.

2. Lucas Modelinin Teorik Cercevesi

Calsmanin bu boliumunde, literatir taramasina konu edilen “LHgastezi’nin teorik
acidan kisa bir 6zeti sunulgtur. Yapilan 6zet, hipotezin elde egiiti butliin detaylariyla
gostermemekle birlikte, BEngi¢c denklemlerinin verilmesinin ardindan, hipotezin 6zunu
olusturan sonu¢ denklemi ile bu hipotezden elde edilen varsaginmianitiimasina yardimci
olmaktadir. Bglangic denklemleri ile sonu¢ denklemi arasinda kagemierin, calsmanin
amaclyla ters dimemek icin verilmemesi uygun gorulgtir.

Lucas (1973;1976) modelinin hareket noktalarindan biri, rasydredlentiler
modelinin dngorilerine uygun biekilde olyturulan “Toplam Arz” fonksiyonudur. Lucas
(1973)"1n calgmasinda kullanilan toplam arz fonksiyonu (1) nolu denklemdémistir.

Ye = Ynt + AP —Epy |1¢)+ Vet 1)

Burada;y, reel Gayri Safi Milli Hasilanin (GSMH) logaritmik gerini; y,, reel GSMH’nin
normal (d@al) kisminin logaritmik dgerini; p, fiyatlar genel diizeyinin logaritmik gerini;
(Epi|ly), rasyonel davrangh kabul edilen ekonomik birimler tarafindadénemi icin beklenen
fiyatlar genel dizeyinin logaritmik @erini; y.t1, piyasa arzinin konjonktirel kisminin bir
donemlik gecikmesini; y; beklenmeyen fiyat dgsmelerine kagi arz tepkisini veren
parametreyi ya da nispi fiyat parametresihiuyarlama parametresini y&ise yanls algilama
parametresini (piyasaya 6zgok varyansinin toplarsok varyansina oranini) géstermektedir.
@nin acik ifadesi (2) nolu denklemde gorigiigibidir.

o
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Ifadede; &’p, piyasaya 6zgii fiyagoklarinin varyansinid®; ise fiyatlar genel diizeyinin
varyansini temsil etmektedir. Lucas (1973)'a gore, ekomemeli fiyatsoklarinin (%) sifira
esit oldugu bir durumdagnin degeri “bir’e esit olacal icin, toplam arz fonksiyonunurgeni
sadecey tarafindan belirlenir ki, bu da Phillipsgresi Uzerinde politika 6dingenesinin
mumkiin olacgini gosterir. Piyasaya 6zg§oklarin (¢%») sifir oldusu bir diger ekstrem
durumda ise, toplam arz gmsinin egimi sifir olacak ve politika tepkisidi ile
karsilasilacaktir.

Lucas modelinin toplam talep yani, farkikillerde ifade edilmi olsa da, gagidaki
sekilde gosterilebilir.

Yt == Pt + Xy (3)

Burada; X, toplam talep d&skeninin bir ol¢itl olarak cari GSMH’nin logaritmik gerini
gOstermektedir. Ayrica,



X = X + 48X, (4)

oldugu ifade edilm§ ve AX; desiskeninin, J ortalama ved’x varyansla argik bazimsiz
normal bir d&ilim gésterdii kabul edilmitir®.

Modelin ye;: ve Ap; ¢ozimui igin, (1) nolu arz denklemi (3) nolu talep denkfemi
esitlenir. Sonucta (5) ve (6) nolu denklemleresulia.

AP ==f+(1-m) D + %1 — Alyci-1 (5)
Yot =710 + 78% + Ayci-1 (6)

Denklem (5) ve (6), enflasyon ve ciktl denklemlerinin standalirgenms halidir.
Burada,renflasyon-cikti ddiniene parametresini gostermekte olup, acik haliyle,

=2 (7)
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seklinde ifade edilebilir. Buradapyerine konulursa,

2
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sonucuna ukahr. Enflasyon-c¢ikti 6diinkene parametresi, toplam ve piyasalara 6zgu toplam
talep varyansi acisindan ifade edilmek istgindie, gagidaki (9) ve (10) nolu ifadeler (8)
nolu ifadede yerlerine konulur ve gan ifade yeniden dizenlenir (Cukierman; 1979).

of=—W_ 9)
0’% - Ix (10)

Burada; &w, piyasalara 6zgii talep varyansiofy, toplam talep varyansini géstermektedir.
Donislim parametresinia?y ve o cinsinden ifadesi desagidakisekilde olacaktir.

2
7= VoW (11)
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C6zuml yukarida verilen Lucas modelinin, gerek zarsarisi gerekse yatay-kesit
veriler altinda ampirik olarak test edilebilir Upbtezi vardir.

! Lucas (3) nolu denklemde, fiyat esngkiin “bir’ oldugunu kabul etmi ve bu varsayim Arak (1977)
tarafindan oldukga kisitlayici bulungtur. Arak, yapmy oldusu ampirik ¢alsmada bu katsayinin 2.9 olglunu
gormis ve birim esneklik dindaki esneklik dgerlerini de modele katmaya imkan veren yeni bir metgdolo
gelismistir.



Hiptez 1: Enflasyon-c¢ikti 6dindme parametresi ile toplam talep gdgnelerinin
varyans! arasindaki ski negatiftir. Reel ¢iktininyg;) nominal toplam talep @eskenindeki
(AX) desismelere kagi tepkisi, s6z konusu @esmeler varyansinin artmasiyla birlikte azalir.
Aclkcasl bu hipotez, toplam arz esngkle istinaden, spesifik piyasanin taleypk
varyansinin populasyonlar arasinda ve zamana g@drgvtedgi varsayimina dayanmaktadir.
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Hipotez 2: Toplam talep politikasi gigkeninin varyansi ile fiyatlar genel dizeyi
varyansi arasinda pozitif bir gki vardir. (10) nolu ifadenin toplam talep varyarasigore
birinci dereceden turevi alinirsa, gilan deerin sifirdan buydk oldiu goralir. Bu
amplikasyonun gecerli kuskusuz, toplam arz esnekiiile yanls algilama parametresinin
sabit olmasina tghdir.
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Hipotez 3: Lucas modelinden tiretilen son hipotenflasyon-cikti 6dinkene
parametresi ile fiyatlar genel dizeyindekigdenelerin varyansi arasinda negatif bigkli
6ngoruf. Bunun anlami, fiyatlar genel diizeyindekigienelerin varyansmzp arttikca
(azaldik¢a), reel ciktininyd;) toplam talepsoklarina @X) verdii tepkinin azalacadir
(artacaidir).
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3. Lucas Degiskenlik Hipotezine fliskin Ampirik Literatiir

3.1 Ulkeler Arasi Kar silagtirmali Cali smalar

Lucas (1973)'I1n cagmasi, Rasyonel Beklentiler Teorisi varsayimlariakno diizeyde
ilk defa test eden ve daha sonraki gahlara 6nculiik yapan bir ¢gha oldgu icin literattr
taramasina bu caimayla balamak yerinde olacaktir. Lucas’in 6ncu nigglideki 1973 tarihli
ampirik calsmasinda gudilen asil amag, yeni klasik rasyondehaler teorisinin dngordgil
gibi “tahmin edilen enflasyon-ciktl 6diiglee parametresrile toplam talepoklari varyansi
o arasinda ters bir §kinin olup olmadgini tespit etmek” idi. Lucas, ilk olarak (6) nolu
denklemi, (trendden arindirilgnireel geliri, toplam talep d@gskeninin bir dlcitu olarak
nominal GSMH’deki blylime Gzerine) 18 Ulkenin 19861 dénemi igin regres etghir. 18
tlkenin her biri icin, enflasyon-¢ikti 6diglee parametresi ile nominal GSMH
degismelerinin varyansini bulan Lucas, odignte parametresi ile talegoklari varyansi
arasinda ulkeler arasi kiyaslamalar yagpimiLucas, enflasyon-cikti 6dUglae parametresini
istikrarll toplam talep politikalarinin izlenglive dolayisiyla talep varyansiningiic olduzu

2 Bu hipotez ilk olarak Froyen ve Waud (1980) tarafindan timative test edilmtir.



16 ulke icin yuksek bulurken, talep politikalartiksarsiz ve sonucta talegok varyansi
yiiksek olan 2 ke (Arjantin ve Paraguay) icirsigkibulmustur.

Arak (1977), Lucas’in uygulamoldusu ampirik metodolojinin, nominal GSMH’nin
dissal bir dgisken oldgu varsayimina dayarngini ve bu varsayiminin uygun olmadi
durumlarda bulgularin tarafli olabilegiai ileri strerek, yeni bir metodoloji gstirmistir.
Nominal GSMH'nin i¢sel bir dgésken olarak modele alinabilmesi igin, toplam tale(is)
nolu denklemdeki gibi oldgunu ileri stiren Arak, kendi getirmis oldusu metodolojiyi
uyguladginda Lucas modelini destekler nitelikte sonucldieeddementir.

Yt == + Xy (15)

Model 1952-1967 doénemi icin regres ediidde, fiyat elastikiyet katsayisinin 2.9
oldugu bulunmg ve Lucas’'in varsay@di gibi “bir’ olmadigi gortulmdtir. Bu sonuglar
tzerine Arak, ABD icin ya arz veya talep fonksiyoon ya da rasyonellik varsayiminin
degistirilmesi gerektgini savunmugtur. Ancak Lucas (1977) Arak’in efgrisine cevap verdi
makalesinde toplam talebin fiyat elastikiyet katsayn en azindan ABD icin “bir’esg
oldugu hipotezinin reddedilemeyegiai bizzat Arak’in istatistiksel bulgularinin da
desteklediine isaret ederek, kendi metodolojisinin tarafli olmadi savunmstur.

Koskela ve Viren (1980a), Lucas’'in 1973 tarihli igalasini ekonometrik kapsam
itibariyle gelstirerek, 18 ulke icin tekrarlalardir. Ekonometrik acidan yapilan
iyilestirmeler sdyle siralanabilir: Birincisi, Lucas’in 1952-1960rkmi 1952-1977 donemine
uzatilmstir. ikincisi, (6) nolu denklemin ¢ézimiinde hata teriinlier gerek arduk gerekse
ulkeler arasi bamlilik problemi dikkate alinarak En Kiguk Karel@EKK) ve Zellner’in
Gorunurdelliskisiz Denklemler Sistemi (SUR) yontemleri kullanigr. Uclinclist, modelin
gecerliliginin  belirlenmesinde sadece enflasyon-cikti odimée parametresi ile toplam
talepteki dgismelerin varyansi arasindaki sira korelasyon kassaigil, ayni zamanda (6)
nolu denklemin aciklayicilik guci ile toplam taleryansi arasindaki sira korelasyon
katsayisi da dikkate alingtr?. Dordiinciisi, reel GSMH’y1 normal ve konjonktirediknlara
ayirmada, reel GSMH'nin trend gigkeni Uzerine kgulmasinin 1952-1977 gibi uzun bir
dénem icin uygun olmayaga savunularak, GSMH’nin trend ve nufusgdg&eni Uzerine
kosulmus ve tahmin dgerleri normal, hata terimleri ise konjonktirel gelolarak
kullaniimsstir. Bu iyilestirmeler sonucunda, Koskela ve Viren, hesapladildara korelasyon
katsayisini istatistiksel olarak 1952-1967 donegm P65, 1952-1977 donemi icin ise %1
seviyesinde anlamli bulmglardir. Netice itibari ile, ¢ikti denkleminin hatarimlerindeki
gerek arduk gerekse Ulkeler arasi galilik probleminin dizeltiimesi, Lucas hipotezinin
gecerli oldgunu kanitlayan bulgulari istatistiksel olarak kutleedirmistir.

Koskela ve Viren (1980b), ayri bir ¢ghada Lucas dgskenlik hipotezini 5
iskandinav tilkesi icin sinagterdir. Yazarlar, (5) ve (6) nolu denklemleri 1950-76 e
icin ayri ayri EKK ve SUR yodntemleriyle tahmin etfardir. Koskela ve Viren’in
calsmalarinda, Norveg vésvec gibisok varyansinin djilk oldusu tlkelerin odinlgme

3 Odunlgme parametresi, istikrarli Glkeler icin 0.569 iken, kistisiz Ulkeler grubu icin 0.016 olarak
hesaplanmtir. Buna kagin talepsokunun varyansi istikrarli Ulkeler icin 0.00086, istikrarglkeler icin ise
0.02502 bulunmgtur.

* Koskela ve Viren'e gore, toplam taleptekigdgenlik yiiksek ise (6) nolu denklemin aciklayicilik giiciniin
disiik cikmasi gerekgini ve bu nedenle varyans il€ Rrasinda ters yonlii bir gkinin olmasi gerekmektedir.

® Bu ulkeler; Danimarka, Finlandiyézlanda, Norvec visvec'tir.



parametrelerinin, izlanda gibi sok varyansinin yiiksek olgu (ulkelerin odinlgme
parametrelerinden daha kicik buknuolmalari, Lucas hipotezinin  @oulugunu
kanitlamaktan uzak bir goruntii cizsii®.

Cukierman ve Wachtel (1979), Lucas (1973)'In mouelieorik elgtiri getirerek,
modelde bir takim yeni diizenlemeler yaplardir. Dizenlemelerden biri, Lucas’in tek malli
modelini ¢cok malli bir model haline dosttirilmesidir. Dgeri ise orijinalinde sadece
ekonominin geneli icin denggrti iceren modelin, mal ya da piyasa sayis| ka@agesarti
iceren bir model haline getirimesidirFroyen ve Waud (1980), Lucas hipotezini sinagark
orijinal modelden ziyade Cukierman ve Wachtel taddn dizeltiimi modeli kullanmay!
tercih etmglerdir. DUzeltiims Lucas modeli, nispi fiyat parametresi ile piyasalézgl talep
sok varyansinin Ulkeler itibariyle istikrarl kabedilmesi halinde, @gidaki t¢ hipotezin test
edilebilecgine isaret etmektedir:

1. Odunleme parametresi ile toplam taleptekigéenelerin varyansi d) negatif
korelasyonlu olmahdir.

2. o’ ile fiyatlar genel diizeyindeki gamelerin varyanS|c(2p) pozitif korelasyonlu
olmalidir.

3. mile 02p negatif korelasyonlu olmaldir.

Yularida siralanan hipotezleri endustyiteés 10 tlkenin 1956-1976 dénemini iceren
yillik ve Ucer aylik verilerle ayr1 ayri sinayanolyen ve Waud, yillik verilerden birinci ve
tcuncu hipotezin dgrulugunu kanitlayan bulgular elde edemgleridir. Bu l¢ hipotezden
sadece ikincisinin gecerldi ispatlanabilmgtir. Bunun Uzerine Froyen ve Waud (1980)
enflasyon dgiskenliginin Lucas (1973)'daki gibi talegoklarindan dgil, daha ziyade arz
soklarindan kaynaklangini iddia etmglerdir. Ayrica, 1967 sonrasi agpklarinin énemli bir
belirleyici olarak ortaya cikmasi nedeniyle, modale yonlisoklarin da ilave edilemsi
gerektgini ileri sirmilerdir. Arz yonla soklarin ilave edildii denklemsu sekilde ifade
edilmistir:

Ve ()= Ynt + 1Pt (V), Pt) + AYe (V) + 44t (16)

Buraday;, denkleme ilave edilen toplam agaklarini, (v) ise piyasa endeksini gostermek
Uzere, 6dunkgme parametresi, fiygoklari varyansi ve yaslialgilama parametresi

y
(0'/2, +0% )2/0'2 +(1+y)
2o + %)

L+ @)

JT=

(17)

o3 +207 = (18)

® Norvec,isvec veizlanda icin édiinkene parametreleri, sirasiyla; 0.1585, 0.2242, 0.4291 #obnvaryanslari,
sirasiyla; 0.00133, 0.00108 ve 0.00742 bulugtoru
" Diger farkhiliklar igin bkz: Cukierman ve Wachtel (1979, s: 579).
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haline gelmektedir. Orijinalinde argklarini icermeyen modele agpklarini ilave ederek
calsan Froyen ve Waud, Lucas'in orijinal galasinda dnemli bazi parametrelerin tlkeler
itibariyle istikrarli oldigu varsayiminin ortik yapilgini ve dolayisiyla 1967 yili sonrasi bir
cok endustrilemis Ulkenin ygadg istikrarsiz dénemin, Lucas'in incelenaldugu déneme
benzemedjini ileri sirmislerdir. Yazarlar, ayrica, 1967 yili 6ncesi ve seman farkh iki
rejime sahip olmasindan dolayi, veri bir llke iciycas modelinin fiyat ve toplam talep
varyanslari ile enflasyon-cikti 6diglee parametresi arasindakikliler Gzerine olgturulan
hipotezlerin kagilastirmal bir sekilde test edilebileggni de savunmglardir.

Lucas hipotezinin gecerli olup olmaahi Ulkeler arasi karastirmal ¢calsma yaparak
test eden bir ger iktisatci da Alberro (1981)'dur. Alberro, yagnoldugu calsmada, Lucas
(1973)'In ele almn3i oldugu uUlke sayisini 18'den, 49a cikagtm. Ayrica, Lucas'in
calsmasinda 18 ulkenin 2'sinde toplam talep politikastikrarsizken, Alberro’nun
calsmasinda 49 ulkenin 6'sinda toplam talep politikskrarsizdif. Alberro calsmasinda
Lucas cakmasinin ekonometrik eksiklikler iceggi belirttikten sonra, Lucas modelinin
gecerliligi icin sadece enflasyon-cikti 6dighee parametresi ile talegoklari varyansi
arasinda negatif bir korelasyonun mevcudiyetiniriegte olamayacgini, bunun yaninda
indirgenmg yapidaki (5) ve (6) nolu denklemlerin istatistikgdarak anlamli olmalari ve
tahmin edilen parametrelerin model tarafindan leglen dgerler icerisinde bulunmasi
gerektgini de ifade etngitir. (6) nolu denklem 49 ulkenin her biri icin §ddugunda, F-
istatistgine gore 49 Ulkenin 40'Inda model istatistikselraka anlamli bulunmgtur. Ayni
denklemin sonuclarina gore, 6diymes parametresi 40 Ulke icin O ile 1 arasinda, kggein 9
tilkenin 7'sinde ise sifir olarak tahmin editi’. Sadece iki tlkenin (Irak ve Endonezya)
odunleme parametresi 0-1 sinirigchda bulunmstur. A katsayisinin mutlak geri tek bir
tlke dsinda modelin ifade efii gibi 1’den kic¢uk bulunmgiur. Alberro, (5) nolu denklemi de
ele almg oldugu Ulkeler icin caktirmis, sonuclar yine ayni goultuda ¢ikmgtir. Tahmin
edilen enflasyon-cikti 6durdme parametresi ile talegok varyanslarinin kadastiriimasi
sonucu toplam talep politikalarinin daha istikraidugu Ulkelerde 6dinkgme parametresinin
daha buyuk oldgu tespit edilmgtir. SGyle ki, 6diinleme parametresi 43 istikrarli tlke igin
0.519, 6 istikrarsiz Ulke icin -0.006 olarak tahneitmitir. Buna kasin toplam talepsok
varyansl, istikrarlh Glkeler icin 0.00205, istikear Ulkeler icin ise 0.02247 olarak
gerceklgmistir. Alberro’nun bu calmasi, her ne kadar Lucas modeline teorik olarak lyen
sey katmamy gibi gozikse de, ekonometrik bulgularin teorik lbeklere uygunlguna 6zen
gOsteren ve Lucas’a nispeten daha fazla llkeyiaeyea bir cagma olmasi nedeniyle dikkate
deser gozukmektedir.

Parkin, Bentley ve Fader (1981), Lucas'in orijinaddeline dy diinyayi ilave etmek
suretiyle Phillips grisinin “acik ekonomi modeli’ndeki indirgenmyapiya ulamislardir. Bu
acidan yeniden dizenlenen model, doviz kurlariraneke ve sabit olabilege durumlari
icermektedit®. Acik bir ekonomiyi temsil eden bu model, enflasypkti 6diinlgmesi ile

8 Bu ulkeler; Arjantin, BrezilyaSili, Endonezya, Kore ve Uruguay'dir.
° Turkiye icinA = 0.562,7t= 0.267 ve R= 0.63 bulunmstur.
19 Acik ekonomi modeli haline getirilen regresyon denklegagala gorildigi gibidir.

Yet = m(AXy =0)Dy + 1o (vi =W ) Dy + 7113(vy + Wi )(L— Dy)
+ ) (L= ) (W + 0AW 1) + A1 + &

Burada; Y. ve AX;, (4) nolu denklemde tanimlargdigibidir; D;, esnek ddviz kuru yillari igin 1 ve ghr
durumlarda O alan kukla gigken; &, esnek doéviz kuru yillar iciAX{nin ortalamasiy, i¢ tiketim mallari



toplam talep soklari varyansi arasindaki negatifskityi esnek doviz kur sistemi icin
Ongorurken, sabit doviz kuru sisteminde Odgime parametresi ile sadeces doklarin
varyans! arasinda negatif bir ski 6ngormektedir. Parkin ve girleri, acik ekonomi
modellerini 21 tlkenin 1953-1978 donemi verilerimggulamglardir. Model, parametrelerin
isaretleri ve anlamliliklari acisindan, 21 Ulkeninleze 2'si icin reddedilmiancak, modelin
reddedilemedi 19 ulke icin hipotezin dgrulugunu kanitlayan yeterince net sonuclar elde
edilememgtir. SOyle ki, esnek doviz kuru sistemi icin enflasyoktcodinlgme parametresi
ile toplam talepoklar1 varyansi arasinda negatif bigkli bulunamamgtir. Ayni sekilde, sabit
doviz kuru sistemi icin de 6dunime parametresi ile gkaynaklisoklarin varyansi arasinda
negatif bir ilskiye rastlanmangtir.

Ram (1984), Lucas (1973)"In "kapali ekonomi mddédi Parkin vd. (1981)'nin "acik
ekonomi modeli"ni performans acisindan kiyaslamasbi tutarken, dgrusal olmayan
regresyon prosedurd ile 79 tlkenin 1960-78 donentiigian yillik verileri kullanmay tercih
etmitir. Lucas'in reel c¢ikti denkleminden Odigmiee parametreleri ile nominal gelirdeki
desismelerin varyanslarini ayri ayri bulan Rarrile o’x arasindaki Spearman sira korelasyon
katsayisina bakarak, s6z konusgkihin negatif ve kabul edilebilir diizeyde anlamibl@gzunu
tespit etmgtir. Lucas'in kapali ekonomi varsayimini ywatarak, Parkin vd.'nin acik
ekonomi icin geltirdikleri reel c¢ikti denklemini tahmin eden Ram,odelin aciklayici
ile dis soklarin varyansi arasinda hesaplanan Spearmarkanetasyon katsayisinin, Lucas
hipotezine Ulkeler arasi kalastirmali bir kanit bulmaktan uzak olgunu belirtmstir. Ram,
Parkin vd.'nin modelindeki bu karisizlgl su nedenlere @amstir: (1) Parkin vd.'nin
modelinde fazla sayida parametre bulunmasi ve gbzdayisinin az ofu, serbestlik
derecesini dg¢iirmisttr, (2) Ds sok varyansinin goéstermioldusu dailhim, Ulkeler arasi
karsilastirmall calsmanin tam olarak test edilmesi icin yeteri kadarigdezildir.

Kormendi ve Mequire (1984) Lucas'in bulgularinialifika etkisizligi hipotezini
reddetmek icin yeterince gicli sonuclar icergmiiddia ederek, konuya yeni bir perspektif
kazandirmglardir. Yazarlar, "Nominal gelirin, fiyat dizeyieilreel gelirin carpiminasi
olmasi munasebetiyle, Ulkeler arasi skastirmali negatif ilgki, Lucas'in Phillips grisi
modelindeki politika etkisizfiini ..." gbsteremeye@ni iddia etmgler ve bu nedenle de
calsmalarinda beklenmeyen parasal blytimeyi nongiokldesiskeni olarak kullanngiardir.
47 ulkenin yillik verileri Gzerine yapilan ¢cainada, enflasyon-cikti dduglae parametresi ile
parasakoklarin varyansi arasinda Lucas hipotezinirdéayan anlamli ve negatif bir gkiye
rastlanmgtir.

Lucas (1973)'In metodolojisine yodneltilen gikglerden biri de Jung (1985)'dan
gelmistir. Jung'a goére, ddundme parametresi ile talep ve fiygaklarinin varyansi arasinda
hesaplanan basit korelasyonlar, fiyatgidmelerinin arza etkisini gosterep katsayisi ile
piyasa talepoklari varyansic®z'nin tilkeler itibariyle sabit oldgu varsayimini értiik olarak
gerektirdgi icin uygun dgildir. Ikiden fazla dgiskenin bulundgu bir iliskide basit
korelasyon yerine kismi korelasyon kullaniimahdyorisiinii savunan Jung (1985), 19
gelismis ve 37 gekmekte olan Ulke icgin, Lucas'in modelini Froyen veadl (1980)
tarafindan ortaya atilan G¢ 6ngoéri kapsamindatgahistir. Toplam 56 Ulkenin 46°si igin
tahmin edilen enflasyon-cikti ddugiee parametresi 0-1 gerleri arasinda geri kalan 10 tlke
icin ise negatif ancak istatistiksel olarak sifmdarksiz ¢ikmytir. Uyarlama katsayisi hemen
hemen 56 Ulke icin teorik sinirlar icerisinde butustur. Gelsmis Ulkeler icin elde edilen
sonuclarin her ¢ 6ngoriyl de basit ve kismi ksgelalar kapsaminda @adigini,
gelismekte olan ulkeler icin elde edilen sonuclarin iBeli olmakla birlikte, hipotezin

icerisinde i¢ Uretimin payi; wreel ticaret hadlerindeki dsmeninsoku iken; vy, yabanci enflasyondakok ve
(W-pwy.1) ifadesi de beklenen reel ticaret hadleridir.



dogrulugunu kanitlayan bir gorinti cizmeghi gosteren Jung, bu bulgularla, Froyen ve
Waud'a ters diimekle birlikte, Lucas ve Alberro'yu desteklgtiri

1990 yiinda Lucas dgskenlik hipotezininin testi Christensen ve Paldam’da
gelmistir. Lucas modelini 24 Ulkenin 1953-1985 dénemnignceleyen bu yazarlar, ghr
calsmalardan farkl olarak tam bilgi en yuksek olaftikitahmin yontemini kullanngiardir.
Kormendi ve Mequire (1984)'de oldu gibi toplam talep politikasi araci olarak paraksinu
ve dolayisyla toplam talegpku olarak da parasal buyimeyi kullaglandir, calgmalarinda
ayrica, enflasyon varyansinaghaolarak 1953-1985 donemini, 1953-1967 ve 19685198
olarak iki alt déneme ayirglardir. Lucas modelinin parametrelergkin teorik beklentileri,
ilk donemde 7 Ulke, ikinci donemde ise 10 ulke isg@lanmstir. Christensen ve Paldam’in,
elde ettikleri en ilgin¢ bulgu, Lucas modelinin ti&obeklentilere uygun olup olmamasinin
odunleme parametresi ile toplam talep varyansi arasindegatif ilskiyi etkilemedgini
gostermg olmasidir. Her iki grup tlke icin de Lucasgiienlik hipotezi desteklenmiancak
Lucas’in indirgenmi modeli bir takim sorulari da beraberinde getgtmi

Christensen ve Paldam (1991) bir yil sonra yagtikigka bir calsmada 1990 tarihli
calsmalarindaki veri setini kullanarak Lucas metodaioglen elde edilen sonuclarin yanl
olup olmadgini argtirmiglardir. Amaclarini gercekgéirmek icin de, Lucas metodolojisindeki
(6) nolu denkleme nedensel yapi itibariyle altefrizit model gelstirmislerdir. Bu alternatif
modelde, Lucas’dakinin tam tersine toplam tajeglari endojen varsayilirken, reel ¢ikti ile
fiyatlar genel dizeyindeki @emeler eksojen varsayilgtir. Lucas modelinin sonuclari
muhtemel yanhlik boyutuyla ksitastiriidiginda kullanilan verilerin iki alternatif model
arasinda ayrim yapamgdigorulmitir. Christensen ve Paldam, Lucagigleenlik hipotezi
test sonuclarinin modellengrdesiskenler arasinda kalitatif ve kantitatif tek bir eedel ilsKi
veremedii seklinde bir sonuca uganislardir.

Katsimbris (1990), Jung'un Ulkeler arasi sdastirmali ve/veya tek ulkeli
modellerdeki y ve ¢?; parametrelerinin tarafli olabilege ihtimaliyle, kismi korelasyon
kullanilmasi gerekgi seklindeki gorigiine kagi cikmstir. Ulkeler arasi karlastirmali
calsmalardan elde edilen bulgularin tutaghhi argtirmak amacinda olan Katsimbris, gerek
Jung’un 56 Ulkeli gerekse kendisinin 39 ulkeli dersetindeki 6dinkgme parametresi ilgok
varyanslarindan celi bir-ka¢ birikimli tesadufi 6rnge iliskin basit ve kismi korelasyon
katsayilarini hesaplagtir. Hesaplanan korelasyon katsayilari, Jung'umsmel Glkeler icin
elde ettgi sonuclarla ters dinids ancak gelmekte olan ulkeler icin bulgw sonuclarla
paralellik arz etngtir. Bunun Uzerine Katsimbrigok varyanslarinin temsil egii dagilim
ulkeler itibariyle farkli ise basit korelasyon yegi kismi korelasyon analizinin kullaniimasinin
taraflilk problemini gideremeyegmi savunmugtur. S6yle ki, ayni varyansa fakat farkl
dagilima sahip iki Ulkenin ddungene parametreleri farkli olabilir. Katsimbris’e gdreucas
modelinin Ulkelerarasi kaitastirmalarla test edilmesi uygun gilelir. Bunun yerine hipotezin
tek bir Glkenin farkh rejimlerinin kaulastiriimasi yoluyla test edilmesi daha uygun olagakti

Odedokun (1991), Lucas hipotezi tzerine yapilapigknliterattiri gtincellgtirmek
icin 111 tlkeyi, 90 gedimekte olan ve 21 gahis llke olmak Gzere ikiye ayirarak bir gaha
yapmstir. 1958-1985 doénemi yillik verilerini kullanan @dobkun, talepsoku olarak da
GSMH'nin logaritmik dgerlerinin birinci devresel farkini kullangtir. Lucas hipotezinin her
iki grup ulke icin de gecerli olup olmazini tespit etmek i¢in, ddinime parametresi ile
GSMH dgismelerinin varyansi arasinda hem Spearman sira dgy@h hem de basit
korelasyon katsayilarini hesaplatm Odedokun'un bulmu oldusu Spearman sira
korelasyon katsayilari, 6diglae parametresi ile gelir ggmelerinin varyansi arasindaki
negatif iliskinin, gelismis tlkeler icin %10 ve gelimekte olan Ulkeler icin de %5 diizeyinde
anlaml oldguna karet etmgtir. Basit korelasyon katsayilari ise, getlis tlkeler icin %5 ve
gelismekte olan dlkeler icin %10 dizeyinde anlamli ¢g&mi Ancak, tahmin edilen
odunleme parametrelerinin 21 ggiinekte olan ve 6 gelnis Ulke icin pek tatmin edici



bulunmamy olmast?, geriye kalan 69 gainekte olan 15 galinis tlke icin yeni bir
calsmanin gerekligini ortaya koymgtur. Bu yeni calmada hesaplanan korelasyon
katsayilari, ge$imis Ulkeler icin %5 dizeyinde anlamli bulunurken grekekte olan Ulkeler
icin kabul edilebilir herhangi bir dizeyde anlamhlunamamtir. Béylece Odedokun, Lucas
hipotezinin gekmis Ulkeler icin gecerli, fakat galinekte olan Ulkeler icin gecersiz oflu
sonucuna varrglir.

Gilbert ve Yamak (1994), geinis Ulkelerle gemekte olan ulkeler arasindaki en
belirgin farkin ekonomi genelindeki tarim sektdrinfay! oldgunu vurgulayarak, tarim
sektorindeki konjonkturel dalgalanmalarin toplamega politikalarindan ziyade d¢a
sartlarina bah oldugunu ve bu nedenle Lucas modelinin gmiekte olan tlkeler icin gecerli
olamayacgini savunmslardir. Iddialarini desteklemek amaciyla, Gilbert ve Yamas,
endustrilgmis ve 71 gekmekte olan Ulkenin 1970-1990 donemi sektorel katiggerlerini
kullanarak Lucas modelini test etdeirdir'>. Spearman sira korelasyon analizleri sonucunda,
Lucas modelinin hem endustkitais hem de gegimekte olan ulkelerin sadece sanayi sektori
icin gecerli oldgu belirlenmgtir.

3.2 Tek Ulkeli Cali gsmalar

Literatirde Ulkeler arasi kalastirmali ¢calsmalarin yani sira, Lucas hipotezini tek bir
ulke icin sinayan caimalar da vardir. Bu grupta yer alan ampirik gahlarin cgunda
kullanilan metodoloji, baz alinan donemi iki ya daha fazla alt doneme ayirmak ve alt
donemler icin tahmin edilen 6dugiee parametreleri ilsok varyanslarini karlastirmak
seklindedir.

Koskela ve Viren (1980b)’in camasi, Lucas dgskenlik hipotezini alt donemler
itibariyle sinayan ilk ¢cagmalardan biridir. Finlandiya'nin 1948-77 dénemidger aylik veri
setini kullanan Koskela ve Viren, ele alinan timeldi toplam talegok varyansinin seyri
itibariyle Uic alt ddneme ayirglardir®. Yazarlar, talep dgsmelerinin varyansiyla enflasyon-
ciktl 6diinleme parametresinin alt dénemler itibariyle sstirilmasiyla, Finlandiya'nin
1948-1977 donemi icin Lucas hipotezini desteldediortaya koymglardir.

Ingiltere’'nin  1957-1977 donemine ait veri setini l&kodn Lawrence (1983),
Ingiltere'nin bu donemde Phillipsgrsine iliskin yasadgi istikrarsizIgin arz soklarina
baglanip b&lanamayacani argtirmistir. Lawrance, yontem olarak, EKK yerine ARIMA ve
transfer fonksiyonlarini kullangy 1957-1977 ddnemini, 1957-1972 ve 1972-1977 olmak
lizere ikiye bolmitiir®. Beklenmeyen fiyat diizeyi varyansinin bir élcikérak fiyatlar genel
duzeyinin logaritmasinin hareketli varyanslarinelgénleyen Lawrence'in beklentisi, birinci
alt donemdeki nominakok varyansinin ikinci alt déneminkinden daha klcaknasi
durumunda, birinci alt donemin kisa donem enflasypian 6diinleme parametresinin ikinci
alt donemdekinden daha buylk olmasi gegekieklindeydi. Lawrence, odunime
parametresini birinci donem icin 0.95, ikinci donégim 0.84 olarak bulurken, beklenmeyen

1 Enflasyon-milli gelir édinlgne parametresinin pek tatmin edici bulunmamasindan kamgmetrenin
modelin kisittamalari altinda istatistiksel olarak tatneidici olmamasi ve Lucas hipotezinin geceiliiicin
gereklisartlari yerine getirememesidir. Odedokun (1991 )sgasinda, ddiniene parametresini 21 gghekte
olan ve 6 gelimis Ulke icin "sifir"dan ki¢uk bulmgiur.

2 incelenen dénem (lkeden ilkeye farkli olmakla birliktegl@kin cgunlugu icin 1950-1980 yillari arasini
kapsamaktadir.

13 Enflasyon-milli gelir édinlgne parametresinin pek tatmin edici bulunmamasindan kamgmetrenin
modelin kisittamalari altinda istatistiksel olarak tatnedici olmamasi ve Lucas hipotezinin geceiliiicin
gereklisartlari yerine getirememesidir. Odedokun (1991 )sgasinda, ddiniene parametresini 21 gghekte
olan ve 6 gelimis Ulke i¢in "sifir"dan ki¢uk bulmgiur.

1 Lawrence, 1972'nin ortalarinda beklenmeyen fiyatlarrgarssinda énemli bir agtoldusunu ve bundan sonra
da yuksek duzeyde seyrgitii gosterms ve bu nedenle de periyot d&iiin yili olarak 1972'yi kullanngtir.
Lawrence, ayrica, reel ¢iktinin bir gdstergesi olardik aanayi tretimini kullannstir.



fiyatlar genel dizeyinin varyansini sirasiyla 0@®0ve 0.00058 olarak hesaplatm
Lawrance Ingiltere’nin 6dinleme parametresindeki glisiin asil nedeni olarak beklenmeyen
fiyatlarin varyansindaki yukselioldugunu iddia etnitir. Ayrica, beklenmeyen fiyatlarin
varyansindaki arti nedeninin toplam talegok varyansi yerine toplam arpk varyansi
oldugu elde edilen bulgular arasindadir.

Abrams, Froyen ve Waud (1983), varyans hipoteesii eden calmalarda, genellikle
EKK tekniginin alt dénemler itibariyle kullanii@ini, ancak bu tekgin sadece veri bir
ulkedeki enflasyon-cikti o6durdme parametresindeki giemeleri donemsel olarak
yakalayabildgini ileri sirerek, boyle bir ydntemin zamana ghaolarak dgisebilen
odunleme parametresi tahmini icin uygun olamayaona savunmslardir. Yazarlar, bu
nedenle, ABD, Kanada J@giltere'nin enflasyon-cikti 6durgme parametrelerindeki zamana
baghh muhtemel dgismeleri tespit etmek amaciyla gahalarinda, Swammy ve Mehta
(1975)'nin "Stokastik Katsayili Regresyon Tekmi kullanmiglardir. 1957:1-1976:4 dénemi
verilerini iceren cayimalarinda, Abrams ve ghrleri, stokastik katsayilar tekgimin Ingiltere
ve Kanada icin uygun olgunu, ABD icin uygun olmadini tespit etmilerdir. Buna kagin,
enflasyon-c¢iktl ddunkemesi ile gerek fiyat gerekse toplam talep varyansters yonlu bir
iliski icinde old@gu goralmitar. Ayni zamanda, 6dingme parametresindeki gigkenlik ile
fiyat ve toplam talep varyansindaki gilgkenlik arasinda siki bir gkinin varoldyu da
belirlenmitir.

Froyen ve Waud (1984), ghir bir calsmalarindajngiliz ekonomisinin 1957:2-1980:4
donemi icin enflasyon-cikti 6duni@esi parametresindeki ger kaybinin Lucas etkisi
yaninda arz yonlu etkiler ve Friedman (1977) etiisi de aciklanip aciklanamaygoau
argtirmiglardir™>. Cukierman ve Wachtel (1979) tarafindan gielien Lucas modelini
kullanan Froyen ve Waud, toplam talgpklarinin katsayisini (6dugkme parametresini)
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulmalarim@gmen, bu parametredeki glgmelerin
Lucas etkisi ile agiklanamagiiseklinde bulgular elde etgierdir. Ingiltere’nin 6diinleme
parametresindeki gustin asil nedeni olarak arz yonlu etkilerle Friedretiisi gosterilmgtir.

Ayrica Froyen ve Waud 1985 yilinda 1984 tarihliligaalarint ABD igin
tekrarlamglardir. Froyen ve Waud, ABD'de 1957-1968 ddnenaiteenflasyon orani ile
issizlik orani arasindaki korelasyonun negagafretli olmasina kam, 1969-1980 doneminde
bu korelasyonun pozitif hale gegghi; ayni sekilde, 1957-1968 déneminde, enflasyon orani
ile biyume orani arasindaki negatitkinin, 1969-1980 déneminde pozitif hale ggldi
vurgulamglar ve 6dinlegme parametresindeksaret dong§iminin neden ya da nedenlerini
Lucas hipotezi de dahil olmak Gzere U¢ ayri hipdtagsaminda incelegierdir. Arz yonli
soklarin, enerji ve ithalat fiyatlariyla temsil ediigi bu calsmada, ele alinan dénem 1959:2-
1968:4 ve 1969:1-1980:4 olmak Uzere iki alt doneagalmistir. Birinci alt dénemin talep
soklar1 varyansi, ikinci doneminkinden buyuk c¢gkticin, Lucas hipotezi gege ikinci alt
donemde talep ggskeni parametresinin, birinci déneme goére daha buyilknasi
beklenmgtir. Ancak o6dinleme parametresindekisaret dgisikliginin talep soklari
varyansindan ziyade agoklari varyansi ile Friedman etkisi tarafindan &mklgl ve bu
baglamda Lucas hipotezinin desteklenengedleri strtlmitir.

Cutler (1989), dier calgmalardan farkll olarak Lucas modeli altinda bir rixans-
kovaryans testi" gafiirerek, toplam talep ve arzoklarinin ABD’nin konjonktirel
dalgalanmalari Gzerindeki etkilerini inceleim. Toplam arz ve talegoklarinin varyanslarini
indirgenmi yapidaki fiyat ve cikti denkleminin hata terimteten aywtiran Cutler, Froyen
ve Waud'un bulgularinin tam aksine, toplam talepistieeleri ile dgismelerin varyansinin
Ozellikle 1981-1982 resesyonu sba olmak tzere, ABD'nin son 20 yilindaki konjonkiir

15 Aslinda yazarlar, Lucas etkisi kadar, Friedman ve Ardietkileri de test etrglierdir. Friedman etkisine gore,
enflasyon oranindaki gesme ile reel ¢iktinin dgal seviyesi arasinda negatif bigii vardir. Friedman etkisinin
daha detayli aciklamasi icin bkz: Friedman (1977).



dalgalanma doénemleri tzerinde etkili ofduseklinde bulgular etngtir. Toplam talepsoklari
ile busoklarin varyansinin bu derecede etkili olmasindplaim arzsoklarinin ¢ikti Gzerinde
pozitif ve anlaml bir etkisinin olmasi dnemli biol oynamstir. Buna kagilik, toplam arz ve
talepsoklarinin, 1973-1975 resesyonunda rol oynamad igrilmistar.

Ampirik metodoloji acisindan Cutler'in catnasina benzer bir catna da Cover
(1989)'dan gelnstir. Cover, beklenmeyen fiyat diizegoklarinin Lucas hipotezi altinda cikti
tzerinde etkide bulunup bulunmadn varyans-kovaryans testi uygulayarak belirlemeye
calsmistir. Test, 25 llkenin her birine yillik veriler mltda uygulanmtir. Tahmin edilen
varyans-kovaryans matrisi, reel ciktinin beklenmeyieyat dizeyi dgismelerine olan
duyarhliginin sarth tahminini belirlemede de kullanilgtir. Cover'in bulmg oldugu sonuclara
gore, beklenmeyen fiyat agfari reel ¢iktiyr 2 tlkede ya hic¢ etkilememekteda beklenenin
tam tersine negatif yonde etkilemekte, Tirkiye t&hiilkede etkilememekte geri kalan 15
ulkede ise pozitif yonde etkilemektedir. Rasyoneklbntiler varsayiminin g&andgi 15
ulkede beklenmeyen fiyat agarinin reel ¢ikti etkisinin beklenmeyen fiyatgognelerindeki
varyans ile zayiflaggnin belirlenmesi Lucas hipotezini 6nemli dlglidetedle mgtir

Katsimbris (1990)'in, Froyen ve Waud (1980, 198&)Jung (1985)'un ¢aimalarini
genkletmek amaciyla yagh calsmada, 39 ulkeye ait yillik verileri kullanarak (@plu
denklemi EKK ile tahmin etngiir'®. Calsmasinda, odiinjene parametresi ile talep
degsismelerinin varyansi arasindaki negatif skinin, inceledgi ulkelerin %26's1 ic¢in,
odunleme parametresi ile arz gigmelerinin varyansi arasindaki negatigkinin tlkelerin
%23'U icin ve nihayet 6dundme parametresi ile fiyat @gmelerinin varyansi arasindaki
negatif iliskinin de ele alinan Ulkelerin %39'u icin gecerldaiunu bulan Katsimbris, fiyat
soklari ile talepsoklar1 arasindaki pozitif gkinin tlkelerin %64'inde, fiyagoklari ile arz
soklar1 arasinda 6ngérulen pozitifshinin de tlkelerin %49'unda gecerli ofglunu bulmugtur.
Bu bulgularla Katsimbris, Lucas gigkenlik hipotezinin zaman serisi verileriyle destek
gormedgi seklinde bir sonuca vargtir. Ayrica, Katsimbris'in ele almioldugu Ulkeler
icerisinde bulunan Turkiye'ye gkin, Lucas hipotezinin gecerli oldunu gdsteren herhangi
bir bulguya rastlanmastir.

Kim ve Nelson (1989), yeni klasik modelin iki vaggminin ayri ayri ya da birlikte
test edilmesinde, toplam talep gilgmelerinin varyansinin zamana gore sabit gldu
varsayiminin rasyonellik prensibi cercevesinde ayglmadgini ileri strmiglerdir. Lucas
hipotezini zaman serisi verileriyle test edengadilarin cgundasok varyanslari ile désken
parametrelerinin ele alinan doénem icinde sabit @idkabul edilmgtir. Halbuki, strekli
desisen politika rejimleri nedeniyle sabit parametrelKke yontemi yerine parametreleri
zamana bl olarak dgisen regresyon tekniklerinin kullanilmasi daha uyglatas yazarlar
tarafindan iddia edilngiir. Bu nedenle, Kim ve Nelson, rasyonel ekonomikintderin
parametreleri zamanla gigebilen modele, grenme suireci ile yakinsayabilgo® distinerek,
Kalman Filtre tekniini uygulamsglar ve hata terimleri ile onlarigarth varyanslarini tahmin
etmglerdir. Ayni calsmada Kim ve Nelson, ABD’nin "Barro (1976) tipi padenklemi"ni
Kalman Filtre tekrgi ile tahmin etmjler ve bu tahminden turettiklegarth varyanslarlgartli
beklenmeyen parasal biyumeyi kullanarak Lucas nmidebecerlilgini arastirmiglardir.
Elde ettikleri bulgular, yeni klasik makroekonomikodel kapsaminda Lucas hipotezini
siddetli bir sekilde reddetnstir.

Parametrelerin zamana goreggebilecei ihtimalinden hareket ederek Lucas’in
Phillips esrisini Kalman Filtre yontemiyle tahmin eden gaialardan biri de Yamak
(1994)'dan gelmitir. Yamak, cakmasinda gerek enflasyon-¢ikti 6digniee parametresinin
gerekse toplam talepoklari varyansinin zamana gba olarak deisebilecgi ihtimalini
gozonlne alarak Lucas modelimgiltere’nin 1967-1987 donemine uygulgbtm Kalman
Filtre sonuclari, enflasyon-cikti 6dugiee parametresinde zaman itibariyle énemli dlciide

18 Bu calsmada da ele alinan dénem (lkeden Ulkeye farklilik géstermektedir



oynamalar oldgunu gostermsi ve zamana @ olarak dgisen ddinlgme parametresi ile
toplam talepsok varyanslari arasindakigkinin negatif oldguna garet etmtir.

Tek Ulkeli calgmalardan birisi de Yamak ve Karahasan (1995) tadah yapilmytir.
Yamak ve Karahasan, Lucas modelini Tdrkiye'nin 19291 dénemine hareketli EKK
yontemiyle uygulamiardir. S6z konusu dénem icin 46 adet hareketli Ekdgresyon
denkleminden 46 adet enflasyon-cikti Odgmle parametresi elde edigtii. 46 adet
odunleme parametresinin 41’i pozitif ciknancak geri kalanlar istatistiksel olarak sifirdan
farksiz bulunmstur. Ayrica 46 adet 6diUndme parametresinin 16’s1 %1, 4’4 %5 ve geri
kalan 13’0 %10 seviyesinde anlamli bulurgtom. 46 adet ddunjene parametresi toplam
talep varyansi ile analize katggmda, Lucas modelinin birinci hipotezinin %1 sedyale
gecerli oldgu tespit edilmgtir. Lucas modelinin teorik beklentilerini gayamayan
odunleme parametreleri korelasyon analizisidda birakildginda da benzer sonuc¢ elde
edilmistir. Yamak ve Karahasan’in bulgulari, Lucas modeliurkiye'nin 6zellikle 1946-
1991 donemi icin gecerli olgu ancak 1978 yilindan itibaren modelin gecegilili
kaybettgini gostermgtir.

3.3 Endustriler Arasi Kar silastirmali Cali gsmalar

Lucas (1973)'In yeni klasik yaklanina gore, spesifik bir piyasa ya da endustrideki
ciktilarin toplam talegoklarina verdii tepki iki faktore bgl olarak degisir: (1) Endistriye
has arz ve talegoklari ve (2) Toplam arz ve talegklari. Diger bir ifadeyle, spesifik
endustrideki ciktilarin toplamyoklara gostergii tepkinin artmasi beklenirken, endustri
ciktilarinin spesifik endistgoklarina gostergdi tepkinin ise azayiyoninde olmasi beklenir.

Bu gruba giren ¢caimalar arasinda Kretzmer (1989)'in gadasi dncu nitegiindedir.
Lucas-Barro gelergne gore eksik bilgi modelini kullanarak ve Korméneé Mequire'in
gelistirdigi ampirik stratejiyi uygulayan Kretzmer, ABD'nin 2hdustrisi icin toplam talep
politikasinin reel etkilerini 1948-78 donemi itiibde incelemgtir. Kretzmer, para politikasini
toplam talep politikasi araci olarak @dicin, yapms oldugu calsma, para politikasi ile ABD
ekonomisinin endustriler arasindaki &akh etkilesimi yeterince yakalayamastir.
Kretzmer'in ulatigi sonuclar, spesifik bir endustriye etkide bulugémneli sok varyansi ile bu
endustrideki toplam nomingbklarin reel etkisi arasinda pozitif birgkinin varligina karet
etmitir. Bu sonug, tarim, ormancilik ve balik¢ilik ietrol ve kémir Gretimi hari¢ bitin
endustriler icin gecerli gozukngtiir.

Kandil (1990), Kretzmer'in ¢calmasini daha fazla sayidaki endustri icin tekragami
Bu calsmada, Kormendi ve Mequire'in ggirdigi test prosedirinden ziyade Lucas'in orijinal
test proseduru tercih edilgir. Ozel anlamda, Lucas modelinden tiretilen, 'Estdyel
ciktinin toplam talepsoklarina verdii tepki, endustriyel cikti fiyatlarinda ve ciktinin
talebindeki artla birlikte artar” hipotezi incelenstir. Kandil'in kullandg! veri seti, ABD'nin
12 temel endustrisini kapsagmimasina ramen, temel endustrilerin her biri daha sonra iki
haneli SIC siniflandirmasi kullanilarak, 48 alt @ésidiyi iceren daha kapsamli bir sete
donsturdlimistar. Kandil'in bulgulari, her ne kadar reel ¢ciki@ndustriler arasi toplam talep
soklarina gosterdi tepkinin 6nemli faktorlerini aydinlatmiolsa da, bulunan kanitlar yeni
klasik yaklgimin hipotezlerini tam anlamiyla gaulamaktan uzak kalrtir.



Tablo 1: Lucas Hipotezini Test Eden Cakmalara Ait Tanitici Bilgiler
(Ulkeler Arasi Kar silastirmali Cali smalar)

Calisma Ekonomi-Dénem Yontem Lucas Hipotezi
Lucas 18 ulke EKK Kabul
(1973) Yilhk

1952-1967
Koskela ve Viren 18 ulke EKK Kabul
(1980a) Yillik SUR
1952-1977
Koskela ve Viren | 5 iskandinav ulkesi EKK Red
(1980b) Yillik SUR
1950-1976
Froyen ve Waud 10 ulke EKK Red
(1980) Yillik, Ug aylk
1956-1976

Alberro 49 llke EKK Kabul

(1981) Yilhk
1953-1969
Kormendi ve 47 Ulke EKK Kabul

Mequire Yilhk

(1984)
Jung 56 ulke EKK Gelismis Ulkeler icin Kabul
(1985) Yilhk Gelismekte olanlar icin Re
1950-198¢°
Katsimbris 39 ulke EKK Red
(1990) Yilhk
1953-1986
Odedokun 111 ulke EKK Gelismis tlkeler
(1991) Yilhk icin "Kabul"
1958-1985
Christensen ve 24 ulke Maksimum Kabul

Paldam Yilhk Olabilirlik

(1990) 1953-1985
Christensen ve 24 ulke EKK Kabul
Paldam Yilhk Monte-Carlo
(1991) 1953-1985
Parkin vd. 21 ulke EKK Red
(1981) Yilhk
1953-1978
Ram 79 ulke EKK Red
(1984) Yilhk
1960-1978

¥ incelenen doénem (lkeden (lkeye farkli olmakla birlikte tlkeledzunlugu icin 1950-1980 yillari

kapsamaktadir.

arasini



Tablo 2: Lucas Hipotezini Test Eden Cakmalara Ait Tanitici Bilgiler
(Tek Ulkeli Calismalar)

Calisma Ekonomi-Dénem Yontem Lucas Hipotezi
Lawrence Ingiltere ARIMA, Kabul
(1983) Yilhk Transfer
1957-1977 Fonksiyonlari
Arak ABD EKK Red
(2977) Yilhk
1952-1967
Koskela ve Viren Finlandiya SUR Kabul
(1980Db) Uc Aylik EKK
1948-1977
Abrams vd. ABD, Kanada, Stokastik Katsayili Kabul
(1983) Ingiltere Regresyon
Uc aylik
1957-1976
Froyen ve Waud Ingiltere EKK Red
(1984) Uc aylik
1957-1980
Froyen ve Waud ABD EKK Red
(1985) uc ayhk
1959-1980
Cutler ABD Var-Cov Testi Kabul
(1989) uc ayhk
1961:1-1984:1
Cover 25 ulke Var-Cov Testi Kabul
(1989) Yilhk
1948-1995
Katsimbris 39 ulke Hareketli EKK Red
(1990) Yilhk
1953-1985
Kim ve Nelson ABD Kalman-Filtre Red
(1989)
Yamak Ingiltere Kalman-Filtre Kabul
(1994) Ucer Aylik
1964:1-1987:1V
Yamak ve Turkiye Hareketli EKK Kabul
Karahasan 1924-1991
(1995)
Gilbert ve Yamak 87 ulke EKK Sanayi Sektorleri
(1994) Yilhk SUR icin Kabul

1970-1990




Tablo 3: Lucas Hipotezini Test Eden Cakmalara Ait Tanitici Bilgiler
(Endustriler Arasi Kar silastirmal Cali smalar)

Calisma Ekonomi-Dénem Yontem Lucas Hipotezi
Kretzmer ABD-28 endustri EKK Kabul
(1989) Yilhk
1948-1978
Kandil ABD-48 endustri EKK Red
(1990) Yilhk
1948-1986
4. Sonug

Makroekonomik teori ve politika literatiiriinde esfj@n-gsizlik ya da enflasyon-cgikti
iliskisini ifade eden Phillips gisi ile bu erinin ortaya koydgu politika uygulamalari
Ozellikle son 30-40 yil boyunca oldukcagym bir sekilde tartgilmistir. 1958 yilinda A.W.
Phillips'in enflasyonlagsizlik (enflasyonla-ciktl) arasindaki fonksiyondiskiyi ampirik
gOzleme dayali olarak ortaya koymasinin ardindayniésyen iktisadin en énemli politika
araclarindan birisi haline gelen bgrimin, negatif (pozitif) gimli ve istikrarli oldysu kabul
edilmistir. Teorik aciklamalari daha sonraki tarihlerdenBalson ve Solow (1960) tarafindan
yapilan Phillips grisi, enflasyon-c¢ikti ¢édinignesinin hem kisa hem de uzun dénemde
olabilecgi tezi tzerine kurulu iken, Phelps (1967) ve Frieahn{1968)'In teorik ¢calmasi,
egri Uzerinde odunkgmenin kisa donemde olabileggei ancak uzun ddnemde ortadan
kalkac&ini gostermitir. Daha sonraki tarihlerde, Lucas (1973)'In yé&fasik yaklgimla
birlikte, s6z konusu &i, daha farkli bir boyut kazangtir. Lucas, Phillips grisi Gzerindeki
odunlemenin toplam talep politikalarindan gensiz olmadiini iddia etmekle, enflasyon-
ciktl 6dunlgmesinin; toplam talegok varyansina kg olacgini ifade etmj oluyordu.
Dolayisiyla Lucas tipi Phillips gisinde odunlgme, izlenen politikalardan pansiz
olamayacaktir.

Ampirik literatr incelendiinde 1980 yilindan itibaren Lucas hipotezinin gégdup
olmadgini argtiran calgmalarin sayisinda hizh bir agtoldugu gérulmektedir. Ancak, elde
edilen bulgular, Lucas @&skenlik Hipotezinin kesin gecerlgi acisindan mutlak anlamda
net sonuglar sunamagtir. Calsmalarda kullanilan testlerin sonuclari, 6zellikkesllanilan
yonteme, ele alinan talep ya da aoklari degiskenine, teste tabi tutulan ekonomiye, ele
alinan déneme ve go6zlemlerin frekansinaskaidukca duyarli olmasi nedeniyle, kesin bir
hikme varilamamaktadir. Nitekim, farklok desiskeni kullanan ama ayni ekonominin ayni
periyodunu kapsayan iki ayri gahanin sonuclari birbirleriyle rahathkla gedbilmektedir.
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ABSTRACT
THE LUCAS VARIABILITY HYPOTHESIS ON THE PHILLIPS CURVE

The purpose of this study is to review the empiriiterature on the Lucas variability
hypothesis. The Lucas variability hypothesis stétas the reaction of real output to changes
in aggregate demand depends negatively on theneariaf the changes of aggregate demand.
In the literature there are many applications eflthicas hypothesis in different respects. We
divided empirical studies into three groups witlyasl to type of data used in econometric
analysis; cross-sectional, intertemporal and crodgstries studies. The evidences provided
by the existing studies are not clear to make cmmmh about empirical validity of the
hypothesis. We can only conclude that the validifythe hypothesis depends on the
econometric methodology, frequency of data, timeiope size of the sample used in
empirical studies.



