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Giri� 

M akroekonomik teori ve politika literatüründe son 30-40 yıl içinde ya�anan 
de�i�melerin ve süregelen tartı�maların odak noktasının enflasyon-i�sizlik ya da enflasyon-
çıktı ili�kisini veren Phillips e�risi ile bu e�rinin ortaya koydu�u politika uygulamaları oldu�u 
hemen herkes tarafından kabul edilen bir gerçektir. �öyle ki, söz konusu dönemde 
literatürdeki geli�melerin geni� bir özetinin, Phillips e�risi kavramı üzerinde yapılan yorum ve 
tartı�malardan olu�tu�unu söylemek hiç de yanlı� olmayacaktır. 

1958 yılında A. W. Phillips’in, enflasyonla-i�sizlik (enflasyonla-çıktı) arasındaki 
fonksiyonel ili�kiyi temsil eden ve daha sonraları kendi adıyla anılan e�rinin, hem kısa hem 
de uzun dönemde negatif (pozitif) ve istikrarlı oldu�u �eklindeki gözlemi, Keynesyen 
yakla�ım tarafından sadece benimsenmemi�, aynı zamanda bu yakla�ımın en önemli politika 
aracı olmu�tur. Phillips’in çalı�ması, ampirik gözlemlere dayanmı�, teorik açıklamalar daha 
sonra Samuelson ve Solow (1960) tarafından yapılmı�tır. Keynesyen bir yorum olarak kabul 
edilen orijinal Phillips e�risine göre, enflasyon-çıktı ödünle�mesi hem kısa hem de uzun 
dönemde vardır. �öyle ki, politika uygulayıcıları Phillips e�risi üzerinde herhangi bir 
enflasyon-çıktı bile�imini seçebilir ve bu bile�imde kısa ve uzun dönemde kalabilir. Çünkü, 
enflasyon-çıktı ödünle�mesi kısa ve uzun dönemde ekonominin yapısal özelliklerinden ve 
uygulanan politikalardan ba�ımsızdır. Ne var ki, 1960’lı yılların sonlarında ortaya çıkan 
stagflasyon olgusunun orijinal Phillips e�risi tarafından açıklanamamı� olması, dönemin 
çalı�malarını Phillips e�risinin �ekline yöneltmi�tir. Orijinal Phillips e�risine göre, 
enflasyonla i�sizlik arasında pozitif ya da enflasyonla çıktı arasında negatif bir ili�kinin ortaya 
çıkması mümkün de�ildir. Buna kar�ın, Phelps (1967) ve Friedman (1968), Phillips e�risinin 
kısa dönemde negatif (pozitif) e�imli ve istikrarlı ancak uzun dönemde dikey olaca�ını 
gösterdiler. Dolayısıyla, enflasyon-i�sizlik ya da enflasyon-çıktı ödünle�mesi kısa dönemde 
mümkün olabilirken, uzun dönemde bu ödünle�me mümkün olamamaktadır. Bununla birlikte, 
1970’li yılların ba�larında, uyarlanan yerine rasyonel beklentileri analize katan Lucas, 
ödünle�menin hem kısa hem de uzun dönemde mümkün olamayaca�ını savunmu�tur. Lucas 
tipi Phillips e�risi üzerindeki ödünle�me, toplam talep politikalarından ba�ımsız de�ildir. Bir 
sonraki bölümde görülece�i üzere, enflasyon-çıktı ödünle�mesinin büyüklü�ü; toplam talep 
ve spesifik piyasa �okları gibi bir çok parametreye ba�lı olacaktır. Dolayısıyla Lucas tipi 
Phillips e�risindeki ödünle�menin, izlenen politikalardan ba�ımsız olması söz konusu 
de�ildir. Toplam talep �okları varyansı ile ödünle�me parametresi arasındaki negatif ili�ki, 
Lucas de�i�kenlik hipotezi olarak adlandırılmaktadır. Lucas hipotezine göre, bir ekonomide 
toplam talep �oklarının varyansı arttıkça ödünle�me parametresinin de�eri sıfıra yakla�acak, 
daha do�rusu Phillips e�risi dikey olacaktır. Ampirik literatürde, 1980 yılından itibaren Lucas 
hipotezinin geçerli olup olmadı�ını ara�tıran çalı�maların sayısında hızlı bir artı� görülmesine 

                                                        
* Doç. Dr., KTÜ, ��BF, �ktisat Bölümü 
**  Ar�. Gör., KTÜ, Ünye ��BF, �ktisat Bölümü 
 
Ekonomik Yakla �ım, Cilt 8, Sayı 27, Kı � 1997 



 

ra�men, tartı�malar sona ermemi�, tam tersine artan bir �ekilde devam etmi�tir. Bu 
çalı�madaki temel amaç, Lucas’ın Phillips e�risi ile ilgili de�i�kenlik hipotezine ili�kin teorik 
ve ampirik literatürü ortaya koymaktır. Bu amaçla, çalı�maya Lucas modelinin teorik bir 
çerçevesi çizilerek ba�lanmı�tır. Daha sonraki bölümde, literatür, kullanılan veri çe�idine 
ba�lı olarak üç kısımda ele alınmı�tır. 
 
2. Lucas Modelinin Teorik Çerçevesi 
 

Çalı�manın bu bölümünde, literatür taramasına konu edilen “Lucas Hipotezi”nin teorik 
açıdan kısa bir özeti sunulmu�tur. Yapılan özet, hipotezin elde edili�ini bütün detaylarıyla 
göstermemekle birlikte, ba�langıç denklemlerinin verilmesinin ardından, hipotezin özünü 
olu�turan sonuç denklemi ile bu hipotezden elde edilen varsayımların tanıtılmasına yardımcı 
olmaktadır. Ba�langıç denklemleri ile sonuç denklemi arasında kalan i�lemlerin, çalı�manın 
amacıyla ters dü�memek için verilmemesi uygun görülmü�tür. 

Lucas (1973;1976) modelinin hareket noktalarından biri, rasyonel beklentiler 
modelinin öngörülerine uygun bir �ekilde olu�turulan “Toplam Arz” fonksiyonudur. Lucas 
(1973)’ın çalı�masında kullanılan toplam arz fonksiyonu (1) nolu denklemde verilmi�tir. 

 
( ) 1,| −+−+= tctttntt yIEppyy λγφ       (1) 

 
Burada; y, reel Gayri Safi Milli Hasılanın (GSMH) logaritmik de�erini; yn, reel GSMH’nin 
normal (do�al) kısmının logaritmik de�erini; p, fiyatlar genel düzeyinin logaritmik de�erini; 
(Ept|It), rasyonel davrandı�ı kabul edilen ekonomik birimler tarafından t dönemi için beklenen 
fiyatlar genel düzeyinin logaritmik de�erini; yc,t-1, piyasa arzının konjonktürel kısmının bir 
dönemlik gecikmesini; γ, beklenmeyen fiyat de�i�melerine kar�ı arz tepkisini veren 
parametreyi ya da nispi fiyat parametresini; λ, uyarlama parametresini ve φ ise yanlı� algılama 
parametresini (piyasaya özgü �ok varyansının toplam �ok varyansına oranını) göstermektedir. 
φ’nin açık ifadesi (2) nolu denklemde görüldü�ü gibidir. 
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�fadede; σ2

P, piyasaya özgü fiyat �oklarının varyansını, σ2
Z ise fiyatlar genel düzeyinin 

varyansını temsil etmektedir. Lucas (1973)’a göre, ekonomi geneli fiyat �oklarının (σ2
Z) sıfıra 

e�it oldu�u bir durumda, φ’nin de�eri “bir”e e�it olaca�ı için, toplam arz fonksiyonunun e�imi 
sadece γ tarafından belirlenir ki, bu da Phillips e�risi üzerinde politika ödünle�mesinin 
mümkün olaca�ını gösterir. Piyasaya özgü �okların (σ2

P) sıfır oldu�u bir di�er ekstrem 
durumda ise, toplam arz e�risinin e�imi sıfır olacak ve politika tepkisizli�i ile 
kar�ıla�ılacaktır. 

Lucas modelinin toplam talep yanı, farklı �ekillerde ifade edilmi� olsa da, a�a�ıdaki 
�ekilde gösterilebilir. 

 

ttt Xpy +−=          (3) 

 
Burada; X, toplam talep de�i�keninin bir ölçütü olarak cari GSMH’nin logaritmik de�erini 
göstermektedir. Ayrıca, 
 
 



 

 ttt XXX ∆+= −1          (4) 

 
oldu�u ifade edilmi� ve ∆Xt de�i�keninin, δ ortalama ve σ2

X varyansla ardı�ık ba�ımsız 
normal bir da�ılım gösterdi�i kabul edilmi�tir1. 

Modelin yc,t ve ∆pt çözümü için, (1) nolu arz denklemi (3) nolu talep denklemine 
e�itlenir. Sonuçta (5) ve (6) nolu denklemlere ula�ılır. 

 

1t,c1ttt yxx)1(P −− −+−+−= ∆λ∆π∆πβ∆       (5) 

1t,ctct yxy −++−= λ∆ππδ         (6) 

 
Denklem (5) ve (6), enflasyon ve çıktı denklemlerinin standart indirgenmi� halidir. 

Burada, π enflasyon-çıktı ödünle�me parametresini göstermekte olup, açık haliyle, 
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�eklinde ifade edilebilir. Burada, φ yerine konulursa, 
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sonucuna ula�ılır. Enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi, toplam ve piyasalara özgü toplam 
talep varyansı açısından ifade edilmek istendi�inde, a�a�ıdaki (9) ve (10) nolu ifadeler (8) 
nolu ifadede yerlerine konulur ve olu�an ifade yeniden düzenlenir (Cukierman; 1979). 
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Burada; σ2

w, piyasalara özgü talep varyansını; σ2
x, toplam talep varyansını göstermektedir. 

Dönü�üm parametresinin σ2
w ve σ2

x cinsinden ifadesi de a�a�ıdaki �ekilde olacaktır. 
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Çözümü yukarıda verilen Lucas modelinin, gerek zaman serisi gerekse yatay-kesit 

veriler altında ampirik olarak test edilebilir üç hipotezi vardır. 
 

                                                        
1 Lucas (3) nolu denklemde, fiyat esnekli�inin “bir” oldu�unu kabul etmi� ve bu varsayım Arak (1977) 
tarafından oldukça kısıtlayıcı bulunmu�tur. Arak, yapmı� oldu�u ampirik çalı�mada bu katsayının 2.9 oldu�unu 
görmü� ve birim esneklik dı�ındaki esneklik de�erlerini de modele katmaya imkan veren yeni bir metodoloji 
geli�mi�tir. 



 

Hiptez 1: Enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile toplam talep de�i�melerinin 
varyansı arasındaki ili�ki negatiftir. Reel çıktının (yc,t) nominal toplam talep de�i�kenindeki 
(∆X) de�i�melere kar�ı tepkisi, söz konusu de�i�meler varyansının artmasıyla birlikte azalır. 
Açıkçası bu hipotez, toplam arz esnekli�ine istinaden, spesifik piyasanın talep �ok 
varyansının popülasyonlar arasında ve zamana göre de�i�medi�i varsayımına dayanmaktadır. 
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Hipotez 2: Toplam talep politikası de�i�keninin varyansı ile fiyatlar genel düzeyi 

varyansı arasında pozitif bir ili�ki vardır. (10) nolu ifadenin toplam talep varyansına göre 
birinci dereceden türevi alınırsa, ula�ılan de�erin sıfırdan büyük oldu�u görülür. Bu 
amplikasyonun geçerlili�i ku�kusuz, toplam arz esnekli�i ile yanlı� algılama parametresinin 
sabit olmasına ba�lıdır. 
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Hipotez 3: Lucas modelinden türetilen son hipotez, enflasyon-çıktı ödünle�me 

parametresi ile fiyatlar genel düzeyindeki de�i�melerin varyansı arasında negatif bir ili�ki 
öngörür2. Bunun anlamı, fiyatlar genel düzeyindeki de�i�melerin varyansı σ2

p arttıkça 
(azaldıkça), reel çıktının (yc,t) toplam talep �oklarına (∆X) verdi�i tepkinin azalaca�ıdır 
(artaca�ıdır). 
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3. Lucas De�i�kenlik Hipotezine �li�kin Ampirik Literatür 
 

3.1 Ülkeler Arası Kar �ıla�tırmalı Çalı �malar 

Lucas (1973)’ın çalı�ması, Rasyonel Beklentiler Teorisi varsayımlarını makro düzeyde 
ilk defa test eden ve daha sonraki çalı�malara öncülük yapan bir çalı�ma oldu�u için literatür 
taramasına bu çalı�mayla ba�lamak yerinde olacaktır. Lucas’ın öncü niteli�indeki 1973 tarihli 
ampirik çalı�masında güdülen asıl amaç, yeni klasik rasyonel beklentiler teorisinin öngördü�ü 
gibi “tahmin edilen enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi π ile toplam talep �okları varyansı 
σ2

x arasında ters bir ili�kinin olup olmadı�ını tespit etmek” idi. Lucas, ilk olarak (6) nolu 
denklemi, (trendden arındırılmı� reel geliri, toplam talep de�i�keninin bir ölçütü olarak 
nominal GSMH’deki büyüme üzerine) 18 ülkenin 1952-1967 dönemi için regres etmi�tir. 18 
ülkenin her biri için, enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile nominal GSMH 
de�i�melerinin varyansını bulan Lucas, ödünle�me parametresi ile talep �okları varyansı 
arasında ülkeler arası kıyaslamalar yapmı�tır. Lucas, enflasyon-çıktı ödünle�me parametresini 
istikrarlı toplam talep politikalarının izlendi�i ve dolayısıyla talep varyansının dü�ük oldu�u 

                                                        
2 Bu hipotez ilk olarak Froyen ve Waud (1980) tarafından türetilmi� ve test edilmi�tir. 



 

16 ülke için yüksek bulurken, talep politikaları istikrarsız ve sonuçta talep �ok varyansı 
yüksek olan 2 ülke (Arjantin ve Paraguay) için dü�ük bulmu�tur3. 

Arak (1977), Lucas’ın uygulamı� oldu�u ampirik metodolojinin, nominal GSMH’nin 
dı�sal bir de�i�ken oldu�u varsayımına dayandı�ını ve bu varsayımının uygun olmadı�ı 
durumlarda bulguların taraflı olabilece�ini ileri sürerek, yeni bir metodoloji geli�tirmi�tir. 
Nominal GSMH’nin içsel bir de�i�ken olarak modele alınabilmesi için, toplam talebin (15) 
nolu denklemdeki gibi oldu�unu ileri süren Arak, kendi geli�tirmi� oldu�u metodolojiyi 
uyguladı�ında Lucas modelini destekler nitelikte sonuçlar elde edememi�tir. 

 

ttt Xpy +−= δ          (15) 

 

Model  1952-1967 dönemi için regres edildi�inde, fiyat elastikiyet katsayısının 2.9 
oldu�u bulunmu� ve Lucas’ın varsaydı�ı gibi “bir” olmadı�ı görülmü�tür. Bu sonuçlar 
üzerine Arak, ABD için ya arz veya talep fonksiyonunun ya da rasyonellik varsayımının 
de�i�tirilmesi gerekti�ini savunmu�tur. Ancak Lucas (1977) Arak’ın ele�tirisine cevap verdi�i 
makalesinde toplam talebin fiyat elastikiyet katsayısının en azından ABD için “bir”e e�it 
oldu�u hipotezinin reddedilemeyece�ini bizzat Arak’ın istatistiksel bulgularının da 
destekledi�ine i�aret ederek, kendi metodolojisinin taraflı olmadı�ını savunmu�tur. 

Koskela ve Viren (1980a), Lucas’ın 1973 tarihli çalı�masını ekonometrik kapsam 
itibariyle geli�tirerek, 18 ülke için tekrarlamı�lardır. Ekonometrik açıdan yapılan 
iyile�tirmeler �öyle sıralanabilir: Birincisi, Lucas’ın 1952-1967 dönemi 1952-1977 dönemine 
uzatılmı�tır. �kincisi, (6) nolu denklemin çözümünde hata terimlerinin gerek ardı�ık gerekse 
ülkeler arası ba�ımlılık problemi dikkate alınarak En Küçük Kareler (EKK) ve Zellner’in 
Görünürde �li�kisiz Denklemler Sistemi (SUR) yöntemleri kullanılmı�tır. Üçüncüsü, modelin 
geçerlili�inin belirlenmesinde sadece enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile toplam 
talepteki de�i�melerin varyansı arasındaki sıra korelasyon katsayısı de�il, aynı zamanda (6) 
nolu denklemin açıklayıcılık gücü ile toplam talep varyansı arasındaki sıra korelasyon 
katsayısı da dikkate alınmı�tır4. Dördüncüsü, reel GSMH’yı normal ve konjonktürel kısımlara 
ayırmada, reel GSMH’nın trend de�i�keni üzerine ko�ulmasının 1952-1977 gibi uzun bir 
dönem için uygun olmayaca�ı savunularak, GSMH’nın trend ve nüfus de�i�keni üzerine 
ko�ulmu� ve tahmin de�erleri normal, hata terimleri ise konjonktürel gelir olarak 
kullanılmı�tır. Bu iyile�tirmeler sonucunda, Koskela ve Viren, hesapladıkları sıra korelasyon 
katsayısını istatistiksel olarak 1952-1967 dönemi için %5, 1952-1977 dönemi için ise %1 
seviyesinde anlamlı bulmu�lardır. Netice itibari ile, çıktı denkleminin hata terimlerindeki 
gerek ardı�ık gerekse ülkeler arası ba�ımlılık probleminin düzeltilmesi, Lucas hipotezinin 
geçerli oldu�unu kanıtlayan bulguları istatistiksel olarak kuvvetlendirmi�tir. 

Koskela ve Viren (1980b), ayrı bir çalı�mada Lucas de�i�kenlik hipotezini 5 
�skandinav ülkesi için sınamı�lardır5. Yazarlar, (5) ve (6) nolu denklemleri 1950-76 dönemi 
için ayrı ayrı EKK ve SUR yöntemleriyle tahmin etmi�lerdir. Koskela ve Viren’in 
çalı�malarında, Norveç ve �sveç gibi �ok varyansının dü�ük oldu�u ülkelerin ödünle�me 

                                                        
3 Ödünle�me parametresi, istikrarlı ülkeler için 0.569 iken, istikrarsız ülkeler grubu için 0.016 olarak 
hesaplanmı�tır. Buna kar�ın talep �okunun varyansı istikrarlı ülkeler için 0.00086, istikrarsız ülkeler için ise 
0.02502 bulunmu�tur. 
4 Koskela ve Viren’e göre, toplam talepteki de�i�kenlik yüksek ise (6) nolu denklemin açıklayıcılık gücünün 
dü�ük çıkması gerekti�ini ve bu nedenle varyans ile R2 arasında ters yönlü bir ili�kinin olması gerekmektedir. 
Ancak, bu görü�ün neden Lucas hipotezine özde� oldu�u konusunda herhangi bir teorik açıklama yapılmamı�tır. 
5 Bu ülkeler; Danimarka, Finlandiya, �zlanda, Norveç ve �sveç’tir. 



 

parametrelerinin, �zlanda gibi �ok varyansının yüksek oldu�u ülkelerin ödünle�me 
parametrelerinden daha küçük bulmu� olmaları, Lucas hipotezinin do�rulu�unu 
kanıtlamaktan uzak bir görüntü çizmi�tir6. 

Cukierman ve Wachtel (1979), Lucas (1973)’ın modeline teorik ele�tiri getirerek, 
modelde bir takım yeni düzenlemeler yapmı�lardır. Düzenlemelerden biri, Lucas’ın tek mallı 
modelini çok mallı bir model haline dönü�türülmesidir. Di�eri ise orijinalinde sadece 
ekonominin geneli için denge �artı içeren modelin, mal ya da piyasa sayısı kadar denge �artı 
içeren bir model haline getirilmesidir7. Froyen ve Waud (1980), Lucas hipotezini sınarlarken 
orijinal modelden ziyade Cukierman ve Wachtel tarafından düzeltilmi� modeli kullanmayı 
tercih etmi�lerdir. Düzeltilmi� Lucas modeli, nispi fiyat parametresi ile piyasalara özgü talep 
�ok varyansının ülkeler itibariyle istikrarlı kabul edilmesi halinde, a�a�ıdaki üç hipotezin test 
edilebilece�ine i�aret etmektedir: 

1. Ödünle�me parametresi ile toplam talepteki de�i�melerin varyansı (σ2
x) negatif 

korelasyonlu olmalıdır. 

2. σ2
x ile fiyatlar genel düzeyindeki de�i�melerin varyansı (σ2

p) pozitif korelasyonlu 
olmalıdır. 

3. π ile σ2
p negatif korelasyonlu olmalıdır. 

 

Yularıda sıralanan hipotezleri endüstrile�mi� 10 ülkenin 1956-1976 dönemini içeren 
yıllık ve üçer aylık verilerle ayrı ayrı sınayan Froyen ve Waud, yıllık verilerden birinci ve 
üçüncü hipotezin do�rulu�unu kanıtlayan bulgular elde edememi�lerdir. Bu üç hipotezden 
sadece ikincisinin geçerlili�i ispatlanabilmi�tir. Bunun üzerine Froyen ve Waud (1980) 
enflasyon de�i�kenli�inin Lucas (1973)’daki gibi talep �oklarından de�il, daha ziyade arz 
�oklarından kaynaklandı�ını iddia etmi�lerdir. Ayrıca, 1967 sonrası arz �oklarının önemli bir 
belirleyici olarak ortaya çıkması nedeniyle, modele arz yönlü �okların da ilave edilemsi 
gerekti�ini ileri sürmü�lerdir. Arz yönlü �okların ilave edildi�i denklem �u �ekilde ifade 
edilmi�tir: 

 

ttcttntt vypvpyfy µλγφ +++= − )()),(()( 1,      (16) 

 

Burada γt, denkleme ilave edilen toplam arz �oklarını, (v) ise piyasa endeksini göstermek 
üzere, ödünle�me parametresi, fiyat �okları varyansı ve yanlı� algılama parametresi 
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6 Norveç, �sveç ve �zlanda için ödünle�me parametreleri, sırasıyla; 0.1585, 0.2242, 0.4291 iken, �ok varyansları, 
sırasıyla; 0.00133, 0.00108 ve 0.00742 bulunmu�tur. 
7 Di�er farklılıklar için bkz: Cukierman ve Wachtel (1979, s: 579). 
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haline gelmektedir. Orijinalinde arz �oklarını içermeyen modele arz �oklarını ilave ederek 
çalı�an Froyen ve Waud, Lucas'ın orijinal çalı�masında önemli bazı parametrelerin ülkeler 
itibariyle istikrarlı oldu�u varsayımının örtük yapıldı�ını ve dolayısıyla 1967 yılı sonrası bir 
çok endüstrile�mi� ülkenin ya�adı�ı istikrarsız dönemin, Lucas'ın incelemi� oldu�u döneme 
benzemedi�ini ileri sürmü�lerdir. Yazarlar, ayrıca, 1967 yılı öncesi ve sonrasının farklı iki 
rejime sahip olmasından dolayı, veri bir ülke için, Lucas modelinin fiyat ve toplam talep 
varyansları ile enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi arasındaki ili�kiler üzerine olu�turulan 
hipotezlerin kar�ıla�tırmalı bir �ekilde test edilebilece�ini de savunmu�lardır. 

Lucas hipotezinin geçerli olup olmadı�ını ülkeler arası kar�ıla�tırmalı çalı�ma yaparak 
test eden bir di�er iktisatçı da Alberro (1981)'dur. Alberro, yapmı� oldu�u çalı�mada, Lucas 
(1973)'ın ele almı� oldu�u ülke sayısını 18’den, 49’a çıkarmı�tır. Ayrıca, Lucas'ın 
çalı�masında 18 ülkenin 2'sinde toplam talep politikası istikrarsızken, Alberro'nun 
çalı�masında 49 ülkenin 6'sında toplam talep politikası istikrarsızdır8. Alberro çalı�masında 
Lucas çalı�masının ekonometrik eksiklikler içerdi�ini belirttikten sonra, Lucas modelinin 
geçerlili�i için sadece enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile talep �okları varyansı 
arasında negatif bir korelasyonun mevcudiyetinin yeterli olamayaca�ını, bunun yanında 
indirgenmi� yapıdaki (5) ve (6) nolu denklemlerin istatistiksel olarak anlamlı olmaları ve 
tahmin edilen parametrelerin model tarafından belirlenen de�erler içerisinde bulunması 
gerekti�ini de ifade etmi�tir. (6) nolu denklem 49 ülkenin her biri için ko�uldu�unda, F-
istatisti�ine göre 49 ülkenin 40’ında model istatistiksel olarak anlamlı bulunmu�tur. Aynı 
denklemin sonuçlarına göre, ödünle�me parametresi 40 ülke için 0 ile 1 arasında, geri kalan 9 
ülkenin 7'sinde ise sıfır olarak tahmin edilmi�tir9. Sadece iki ülkenin (Irak ve Endonezya) 
ödünle�me parametresi 0-1 sınırı dı�ında bulunmu�tur. λ katsayısının mutlak de�eri tek bir 
ülke dı�ında modelin ifade etti�i gibi 1’den küçük bulunmu�tur. Alberro, (5) nolu denklemi de 
ele almı� oldu�u ülkeler için çalı�tırmı�, sonuçlar yine aynı do�rultuda çıkmı�tır. Tahmin 
edilen enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile talep �ok varyanslarının kar�ıla�tırılması 
sonucu toplam talep politikalarının daha istikrarlı oldu�u ülkelerde ödünle�me parametresinin 
daha büyük oldu�u tespit edilmi�tir. �öyle ki, ödünle�me parametresi 43 istikrarlı ülke için 
0.519, 6 istikrarsız ülke için -0.006 olarak tahmin etmi�tir. Buna kar�ın toplam talep �ok 
varyansı, istikrarlı ülkeler için 0.00205, istikrarsız ülkeler için ise 0.02247 olarak 
gerçekle�mi�tir. Alberro’nun bu çalı�ması, her ne kadar Lucas modeline teorik olarak yeni bir 
�ey katmamı� gibi gözükse de, ekonometrik bulguların teorik beklentilere uygunlu�una özen 
gösteren ve Lucas’a nispeten daha fazla ülkeyi inceleyen bir çalı�ma olması nedeniyle dikkate 
de�er gözükmektedir. 
 Parkin, Bentley ve Fader (1981), Lucas'ın orijinal modeline dı� dünyayı ilave etmek 
suretiyle Phillips e�risinin “açık ekonomi modeli”ndeki indirgenmi� yapıya ula�mı�lardır. Bu 
açıdan yeniden düzenlenen model, döviz kurlarının esnek ve sabit olabilece�i durumları 
içermektedir10. Açık bir ekonomiyi temsil eden bu model, enflasyon-çıktı ödünle�mesi ile 
                                                        
8 Bu ülkeler; Arjantin, Brezilya, �ili, Endonezya, Kore ve Uruguay’dır. 
9 Türkiye için λ = 0.562, π = 0.267 ve R2 = 0.63 bulunmu�tur. 
10 Açık ekonomi modeli haline getirilen regresyon denklemi a�a�ıda görüldü�ü gibidir. 
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Burada; Yc,t ve ∆Xt, (4) nolu denklemde tanımlandı�ı gibidir; Dt, esnek döviz kuru yılları için 1 ve di�er 
durumlarda 0 alan kukla de�i�ken; δ, esnek döviz kuru yılları için ∆Xt'nin ortalaması; µ, iç tüketim malları 



 

toplam talep �okları varyansı arasındaki negatif ili�kiyi esnek döviz kur sistemi için 
öngörürken, sabit döviz kuru sisteminde ödünle�me parametresi ile sadece dı� �okların 
varyansı arasında negatif bir ili�ki öngörmektedir. Parkin ve di�erleri,  açık ekonomi 
modellerini 21 ülkenin 1953-1978 dönemi verilerine uygulamı�lardır. Model, parametrelerin 
i�aretleri ve anlamlılıkları açısından, 21 ülkenin sadece 2'si için reddedilmi� ancak, modelin 
reddedilemedi�i 19 ülke için hipotezin do�rulu�unu kanıtlayan yeterince net sonuçlar elde 
edilememi�tir. �öyle ki, esnek döviz kuru sistemi için enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi 
ile toplam talep �okları varyansı arasında negatif bir ili�ki bulunamamı�tır. Aynı �ekilde, sabit 
döviz kuru sistemi için de ödünle�me parametresi ile dı� kaynaklı �okların varyansı arasında 
negatif bir ili�kiye rastlanmamı�tır. 
 Ram (1984), Lucas (1973)'ın "kapalı ekonomi modeli" ile Parkin vd. (1981)'nin "açık 
ekonomi modeli"ni performans açısından kıyaslamaya tabi tutarken, do�rusal olmayan 
regresyon prosedürü ile 79 ülkenin 1960-78 dönemine ili �kin yıllık verileri kullanmayı tercih 
etmi�tir. Lucas'ın reel çıktı denkleminden ödünle�me parametreleri ile nominal gelirdeki 
de�i�melerin varyanslarını ayrı ayrı bulan Ram, π ile σ2

X arasındaki Spearman sıra korelasyon 
katsayısına bakarak, söz konusu ili�kinin negatif ve kabul edilebilir düzeyde anlamlı oldu�unu 
tespit etmi�tir. Lucas'ın kapalı ekonomi varsayımını yumu�atarak, Parkin vd.'nin açık 
ekonomi için geli�tirdikleri reel çıktı denklemini tahmin eden Ram, modelin açıklayıcı 
gücünün en azından Lucas'ınki kadar iyi oldu�unu görmü�,  ancak, dönü�üm parametresi (π) 
ile dı� �okların varyansı arasında hesaplanan Spearman sıra korelasyon katsayısının, Lucas 
hipotezine ülkeler arası kar�ıla�tırmalı bir kanıt bulmaktan uzak oldu�unu belirtmi�tir. Ram, 
Parkin vd.'nin modelindeki bu ba�arısızlı�ı �u nedenlere ba�lamı�tır: (1) Parkin vd.'nin 
modelinde fazla sayıda parametre bulunması ve gözlem sayısının az olu�u, serbestlik 
derecesini dü�ürmü�tür, (2) Dı� �ok varyansının göstermi� oldu�u da�ılım, ülkeler arası 
kar�ıla�tırmalı çalı�manın tam olarak test edilmesi için yeteri kadar geni� de�ildir. 
 Kormendi ve Mequire (1984) Lucas'ın bulgularının politika etkisizli�i hipotezini 
reddetmek için yeterince güçlü sonuçlar içermedi�ini iddia ederek, konuya yeni bir perspektif 
kazandırmı�lardır. Yazarlar, "Nominal gelirin, fiyat düzeyi ile reel gelirin çarpımına e�it 
olması münasebetiyle, ülkeler arası kar�ıla�tırmalı negatif ili�ki, Lucas'ın Phillips e�risi 
modelindeki politika etkisizli�ini ..." gösteremeyece�ini iddia etmi�ler ve bu nedenle de 
çalı�malarında beklenmeyen parasal büyümeyi nominal �ok de�i�keni olarak kullanmı�lardır. 
47 ülkenin yıllık verileri üzerine yapılan çalı�mada, enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi ile 
parasal �okların varyansı arasında Lucas hipotezini do�rulayan anlamlı ve negatif bir ili�kiye 
rastlanmı�tır. 
 Lucas (1973)'ın metodolojisine yöneltilen ele�tirilerden biri de Jung (1985)'dan 
gelmi�tir. Jung'a göre, ödünle�me parametresi ile talep ve fiyat �oklarının varyansı arasında 
hesaplanan basit korelasyonlar, fiyat de�i�melerinin arza etkisini gösteren γ katsayısı ile 
piyasa talep �okları varyansı σ2

Z'nin ülkeler itibariyle sabit oldu�u varsayımını örtük olarak 
gerektirdi�i için uygun de�ildir. �kiden fazla de�i�kenin bulundu�u bir ili�kide basit 
korelasyon yerine kısmi korelasyon kullanılmalıdır görü�ünü savunan Jung (1985), 19 
geli�mi� ve 37 geli�mekte olan ülke için, Lucas'ın modelini Froyen ve Waud (1980) 
tarafından ortaya atılan üç öngörü kapsamında çalı�tırmı�tır. Toplam 56 ülkenin 46’sı için 
tahmin edilen enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi 0-1 de�erleri arasında geri kalan 10 ülke 
için ise negatif ancak istatistiksel olarak sıfırdan farksız çıkmı�tır. Uyarlama katsayısı hemen 
hemen 56 ülke için teorik sınırlar içerisinde bulunmu�tur. Geli�mi� ülkeler için elde edilen 
sonuçların her üç öngörüyü de basit ve kısmi korelasyonlar kapsamında sa�ladı�ını, 
geli�mekte olan ülkeler için elde edilen sonuçların ise ılımlı olmakla birlikte, hipotezin 

                                                                                                                                                                             
içerisinde iç üretimin payı; wt, reel ticaret hadlerindeki de�i�menin �oku iken; vt, yabancı enflasyondaki �ok ve 
(wt-ρwt-1) ifadesi de beklenen reel ticaret hadleridir. 



 

do�rulu�unu kanıtlayan bir görüntü çizmedi�ini gösteren Jung, bu bulgularla, Froyen ve 
Waud'a ters dü�mekle birlikte, Lucas ve Alberro'yu desteklemi�tir. 
 1990 yılında Lucas de�i�kenlik hipotezininin testi Christensen ve Paldam’dan 
gelmi�tir. Lucas modelini 24 ülkenin 1953-1985 dönemi için inceleyen bu yazarlar, di�er 
çalı�malardan farklı olarak tam bilgi en yüksek olabilirlik tahmin yöntemini kullanmı�lardır. 
Kormendi ve Mequire (1984)’de oldu�u gibi toplam talep politikası aracı olarak para stokunu 
ve dolayısyla toplam talep �oku olarak da parasal büyümeyi kullanmı�lardır, çalı�malarında 
ayrıca, enflasyon varyansına ba�lı olarak 1953-1985 dönemini, 1953-1967 ve 1968-1985 
olarak iki alt döneme ayırmı�lardır. Lucas modelinin parametrelere ili�kin teorik beklentileri, 
ilk dönemde 7 ülke, ikinci dönemde ise 10 ülke için sa�lanmı�tır.  Christensen ve Paldam’ın, 
elde ettikleri en ilginç bulgu, Lucas modelinin teorik beklentilere uygun olup olmamasının 
ödünle�me parametresi ile toplam talep varyansı arasındaki negatif ili�kiyi etkilemedi�ini 
göstermi� olmasıdır. Her iki grup ülke için de Lucas de�i�kenlik hipotezi desteklenmi�, ancak 
Lucas’ın indirgenmi� modeli bir takım soruları da beraberinde getirmi�tir. 
 Christensen ve Paldam (1991) bir yıl sonra yaptıkları ba�ka bir çalı�mada 1990 tarihli 
çalı�malarındaki veri setini kullanarak Lucas metodolojisinden elde edilen sonuçların yanlı 
olup olmadı�ını ara�tırmı�lardır. Amaçlarını gerçekle�tirmek için de, Lucas metodolojisindeki 
(6) nolu denkleme nedensel yapı itibariyle alternatif bir model geli�tirmi�lerdir. Bu alternatif 
modelde, Lucas’dakinin tam tersine toplam talep �okları endojen varsayılırken, reel çıktı ile 
fiyatlar genel düzeyindeki de�i�meler eksojen varsayılmı�tır. Lucas modelinin sonuçları 
muhtemel yanlılık boyutuyla kar�ıla�tırıldı�ında kullanılan verilerin iki alternatif model 
arasında ayrım yapamadı�ı görülmü�tür. Christensen ve Paldam, Lucas de�i�kenlik hipotezi 
test sonuçlarının modellenmi� de�i�kenler arasında kalitatif ve kantitatif tek bir nedensel ili�ki 
veremedi�i �eklinde bir sonuca ula�mı�lardır. 
 Katsimbris (1990), Jung'un ülkeler arası kar�ıla�tırmalı ve/veya tek ülkeli 
modellerdeki γ ve σ2

Z parametrelerinin taraflı olabilece�i ihtimaliyle, kısmi korelasyon 
kullanılması gerekti�i �eklindeki görü�üne kar�ı çıkmı�tır. Ülkeler arası kar�ıla�tırmalı 
çalı�malardan elde edilen bulguların tutarlılı�ını ara�tırmak amacında olan Katsimbris, gerek 
Jung’un 56 ülkeli gerekse kendisinin 39 ülkeli örnek setindeki ödünle�me parametresi ile �ok 
varyanslarından çekti�i bir-kaç birikimli tesadüfi örne�e ili�kin basit ve kısmi korelasyon 
katsayılarını hesaplamı�tır. Hesaplanan korelasyon katsayıları, Jung'un geli�mi� ülkeler için 
elde etti�i sonuçlarla ters dü�mü� ancak geli�mekte olan ülkeler için buldu�u sonuçlarla 
paralellik arz etmi�tir. Bunun üzerine Katsimbris, �ok varyanslarının temsil etti�i da�ılım 
ülkeler itibariyle farklı ise basit korelasyon yerine kısmi korelasyon analizinin kullanılmasının 
taraflılık problemini gideremeyece�ini savunmu�tur. �öyle ki, aynı varyansa fakat farklı 
da�ılıma sahip iki ülkenin ödünle�me parametreleri farklı olabilir. Katsimbris’e göre, Lucas 
modelinin ülkelerarası kar�ıla�tırmalarla test edilmesi uygun de�ildir. Bunun yerine hipotezin 
tek bir ülkenin farklı rejimlerinin kar�ıla�tırılması yoluyla test edilmesi daha uygun olacaktır. 
 Odedokun (1991), Lucas hipotezi üzerine yapılan ampirik literatürü güncelle�tirmek 
için 111 ülkeyi, 90 geli�mekte olan ve 21 geli�mi� ülke olmak üzere ikiye ayırarak bir çalı�ma 
yapmı�tır. 1958-1985 dönemi yıllık verilerini kullanan Odedokun, talep �oku olarak da 
GSMH'nin logaritmik de�erlerinin birinci devresel farkını  kullanmı�tır. Lucas hipotezinin her 
iki grup ülke için de geçerli olup olmadı�ını tespit etmek için, ödünle�me parametresi ile 
GSMH de�i�melerinin varyansı arasında hem Spearman sıra korelasyon hem de basit 
korelasyon katsayılarını hesaplamı�tır. Odedokun'un bulmu� oldu�u Spearman sıra 
korelasyon katsayıları, ödünle�me parametresi ile gelir de�i�melerinin varyansı arasındaki 
negatif ili�kinin, geli�mi� ülkeler için %10 ve geli�mekte olan ülkeler için de %5 düzeyinde 
anlamlı oldu�una i�aret etmi�tir. Basit korelasyon katsayıları ise, geli�mi� ülkeler için %5 ve 
geli�mekte olan ülkeler için %10 düzeyinde anlamlı çıkmı�tır. Ancak, tahmin edilen 
ödünle�me parametrelerinin 21 geli�mekte olan ve 6 geli�mi� ülke için pek tatmin edici 



 

bulunmamı� olması11, geriye kalan 69 geli�mekte olan 15 geli�mi� ülke için yeni bir 
çalı�manın gereklili�ini ortaya koymu�tur. Bu yeni çalı�mada hesaplanan korelasyon 
katsayıları, geli�mi� ülkeler için %5 düzeyinde anlamlı bulunurken geli�mekte olan ülkeler 
için kabul edilebilir herhangi bir düzeyde anlamlı bulunamamı�tır. Böylece Odedokun, Lucas 
hipotezinin geli�mi� ülkeler için geçerli, fakat geli�mekte olan ülkeler için geçersiz oldu�u 
sonucuna varmı�tır. 
 Gilbert ve Yamak (1994), geli�mi� ülkelerle geli�mekte olan ülkeler arasındaki en 
belirgin farkın ekonomi genelindeki tarım sektörünün payı oldu�unu vurgulayarak, tarım 
sektöründeki konjonktürel dalgalanmaların toplam talep politikalarından ziyade do�a 
�artlarına ba�lı oldu�unu ve bu nedenle Lucas modelinin geli�mekte olan ülkeler için geçerli 
olamayaca�ını savunmu�lardır. �ddialarını desteklemek amacıyla, Gilbert ve Yamak, 16 
endüstrile�mi� ve 71 geli�mekte olan ülkenin 1970-1990 dönemi sektörel katma de�erlerini 
kullanarak Lucas modelini test etmi�lerdir12. Spearman sıra korelasyon analizleri sonucunda, 
Lucas modelinin hem endüstrile�mi� hem de geli�mekte olan ülkelerin sadece sanayi sektörü 
için geçerli oldu�u belirlenmi�tir. 
 

3.2 Tek Ülkeli Çalı �malar 
 
 Literatürde ülkeler arası kar�ıla�tırmalı çalı�maların yanı sıra, Lucas hipotezini tek bir 
ülke için sınayan çalı�malar da vardır. Bu grupta yer alan ampirik çalı�maların ço�unda 
kullanılan metodoloji, baz alınan dönemi iki ya da daha fazla alt döneme ayırmak ve alt 
dönemler için tahmin edilen ödünle�me parametreleri ile �ok varyanslarını kar�ıla�tırmak 
�eklindedir. 
 Koskela ve Viren (1980b)’in çalı�ması, Lucas de�i�kenlik hipotezini alt dönemler 
itibariyle sınayan ilk çalı�malardan biridir. Finlandiya'nın 1948-77 döneminin üçer aylık veri 
setini kullanan Koskela ve Viren, ele alınan tüm dönemi toplam talep �ok varyansının seyri 
itibariyle üç alt döneme ayırmı�lardır13. Yazarlar, talep de�i�melerinin varyansıyla enflasyon-
çıktı ödünle�me parametresinin alt dönemler itibariyle  kar�ıla�tırılmasıyla, Finlandiya'nın 
1948-1977 dönemi için Lucas hipotezini destekledi�ini ortaya koymu�lardır.  
 �ngiltere'nin 1957-1977 dönemine ait veri setini kullanan Lawrence (1983), 
�ngiltere'nin bu dönemde Phillips e�risine ili�kin ya�adı�ı istikrarsızlı�ın arz �oklarına 
ba�lanıp ba�lanamayaca�ını ara�tırmı�tır. Lawrance, yöntem olarak, EKK yerine ARIMA ve 
transfer fonksiyonlarını kullanmı�, 1957-1977 dönemini, 1957-1972 ve 1972-1977 olmak 
üzere ikiye bölmü�tür14. Beklenmeyen fiyat düzeyi varyansının bir ölçütü olarak fiyatlar genel 
düzeyinin logaritmasının hareketli varyanslarını gözlemleyen Lawrence'ın beklentisi, birinci 
alt dönemdeki nominal �ok varyansının ikinci alt döneminkinden daha küçük olması 
durumunda, birinci alt dönemin kısa dönem enflasyon-çıktı ödünle�me parametresinin ikinci 
alt dönemdekinden daha büyük olması gerekti�i �eklindeydi. Lawrence, ödünle�me 
parametresini birinci dönem için 0.95, ikinci dönem için 0.84 olarak bulurken, beklenmeyen 
                                                        
11 Enflasyon-milli gelir ödünle�me parametresinin pek tatmin edici bulunmamasından kasıt, parametrenin 
modelin kısıtlamaları altında istatistiksel olarak tatmin edici olmaması ve Lucas hipotezinin geçerlili�i için 
gerekli �artları yerine getirememesidir. Odedokun (1991) çalı�masında, ödünle�me parametresini 21 geli�mekte 
olan ve 6 geli�mi� ülke için "sıfır"dan küçük bulmu�tur. 
12 �ncelenen dönem ülkeden ülkeye farklı olmakla birlikte, ülkelerin ço�unlu�u için 1950-1980 yılları arasını 
kapsamaktadır. 
13 Enflasyon-milli gelir ödünle�me parametresinin pek tatmin edici bulunmamasından kasıt, parametrenin 
modelin kısıtlamaları altında istatistiksel olarak tatmin edici olmaması ve Lucas hipotezinin geçerlili�i için 
gerekli �artları yerine getirememesidir. Odedokun (1991) çalı�masında, ödünle�me parametresini 21 geli�mekte 
olan ve 6 geli�mi� ülke için "sıfır"dan küçük bulmu�tur. 
14 Lawrence, 1972'nin ortalarında beklenmeyen fiyatların varyansında önemli bir artı� oldu�unu ve bundan sonra 
da yüksek düzeyde seyretti�ini göstermi� ve bu nedenle de periyot dönü�üm yılı olarak 1972'yi kullanmı�tır. 
Lawrence, ayrıca, reel çıktının bir göstergesi olarak aylık sanayi üretimini kullanmı�tır. 



 

fiyatlar genel düzeyinin varyansını sırasıyla 0.00004 ve 0.00058 olarak hesaplamı�tır. 
Lawrance, �ngiltere’nin ödünle�me parametresindeki dü�ü�ün asıl nedeni olarak beklenmeyen 
fiyatların varyansındaki yükseli� oldu�unu iddia etmi�tir. Ayrıca, beklenmeyen fiyatların 
varyansındaki artı� nedeninin toplam talep �ok varyansı yerine toplam arz �ok varyansı 
oldu�u elde edilen bulgular arasındadır. 
 Abrams, Froyen ve Waud (1983), varyans hipotezini test eden çalı�malarda, genellikle 
EKK tekni�inin alt dönemler itibariyle kullanıldı�ını, ancak bu tekni�in sadece veri bir 
ülkedeki enflasyon-çıktı ödünle�me parametresindeki de�i�meleri dönemsel olarak 
yakalayabildi�ini ileri sürerek, böyle bir yöntemin zamana ba�lı olarak de�i�ebilen 
ödünle�me parametresi tahmini için uygun olamayaca�ını savunmu�lardır. Yazarlar, bu 
nedenle, ABD, Kanada ve �ngiltere'nin enflasyon-çıktı ödünle�me parametrelerindeki zamana 
ba�lı muhtemel de�i�meleri tespit etmek amacıyla çalı�malarında, Swammy ve Mehta 
(1975)'nın "Stokastik Katsayılı Regresyon Tekni�i"ni kullanmı�lardır. 1957:1-1976:4 dönemi 
verilerini içeren çalı�malarında, Abrams ve di�erleri, stokastik katsayılar tekni�inin �ngiltere 
ve Kanada için uygun oldu�unu, ABD için uygun olmadı�ını tespit etmi�lerdir. Buna kar�ın,  
enflasyon-çıktı ödünle�mesi ile gerek fiyat gerekse toplam talep varyansının ters yönlü bir 
ili �ki içinde oldu�u görülmü�tür. Aynı zamanda, ödünle�me parametresindeki de�i�kenlik ile 
fiyat ve toplam talep varyansındaki de�i�kenlik arasında sıkı bir ili�kinin varoldu�u da 
belirlenmi�tir. 
 Froyen ve Waud (1984), di�er bir çalı�malarında, �ngiliz ekonomisinin 1957:2-1980:4 
dönemi için enflasyon-çıktı ödünle�mesi parametresindeki de�er kaybının Lucas etkisi 
yanında arz yönlü etkiler ve Friedman (1977) etkisi ile de açıklanıp açıklanamayaca�ını 
ara�tırmı�lardır15. Cukierman ve Wachtel (1979) tarafından geli�tirilen Lucas  modelini 
kullanan Froyen ve Waud, toplam talep �oklarının katsayısını (ödünle�me parametresini)  
pozitif ve istatistiksel olarak anlamlı bulmalarına ra�men, bu parametredeki de�i�melerin 
Lucas etkisi ile açıklanamadı�ı �eklinde bulgular elde etmi�lerdir. �ngiltere’nin ödünle�me 
parametresindeki dü�ü�ün asıl nedeni olarak arz yönlü etkilerle Friedman etkisi gösterilmi�tir. 
 Ayrıca Froyen ve Waud 1985 yılında 1984 tarihli çalı�malarını ABD için 
tekrarlamı�lardır.  Froyen ve Waud, ABD'de 1957-1968 dönemine ait enflasyon oranı ile 
i�sizlik oranı arasındaki korelasyonun negatif i�aretli olmasına kar�ın, 1969-1980 döneminde 
bu korelasyonun pozitif hale geldi�ini; aynı �ekilde, 1957-1968 döneminde, enflasyon oranı 
ile büyüme oranı arasındaki negatif ili�kinin, 1969-1980 döneminde pozitif hale geldi�ini 
vurgulamı�lar ve ödünle�me parametresindeki i�aret dönü�ümünün neden ya da nedenlerini 
Lucas hipotezi de dahil olmak üzere üç ayrı hipotez kapsamında incelemi�lerdir. Arz yönlü 
�okların, enerji ve ithalat fiyatlarıyla temsil edildi�i bu çalı�mada, ele alınan dönem 1959:2-
1968:4 ve 1969:1-1980:4 olmak üzere iki alt döneme ayrılmı�tır. Birinci alt dönemin talep 
�okları varyansı, ikinci döneminkinden büyük çıktı�ı için, Lucas hipotezi gere�i ikinci alt 
dönemde talep de�i�keni parametresinin, birinci döneme göre daha büyük olması 
beklenmi�tir. Ancak ödünle�me parametresindeki i�aret de�i�ikli�inin talep �okları 
varyansından ziyade arz �okları varyansı ile Friedman etkisi tarafından açıklandı�ı ve bu 
ba�lamda Lucas hipotezinin desteklenemedi�i  ileri sürülmü�tür. 
 Cutler (1989), di�er çalı�malardan farklı olarak Lucas modeli altında bir "varyans-
kovaryans testi" geli�tirerek, toplam talep ve arz �oklarının ABD’nin konjonktürel 
dalgalanmaları üzerindeki etkilerini incelemi�tir. Toplam arz ve talep �oklarının varyanslarını 
indirgenmi� yapıdaki fiyat ve çıktı denkleminin hata terimlerinden ayrı�tıran Cutler, Froyen 
ve Waud'un bulgularının tam aksine, toplam talep de�i�meleri ile de�i�melerin varyansının 
özellikle 1981-1982 resesyonu ba�ta olmak üzere, ABD'nin son 20 yılındaki konjonktürel 

                                                        
15 Aslında yazarlar, Lucas etkisi kadar, Friedman ve Arz yanlı etkileri de test etmi�lerdir. Friedman etkisine göre, 
enflasyon oranındaki de�i�me ile reel çıktının do�al seviyesi arasında negatif bir ili�ki vardır. Friedman etkisinin 
daha detaylı açıklaması için bkz: Friedman (1977). 



 

dalgalanma dönemleri üzerinde etkili oldu�u �eklinde bulgular etmi�tir. Toplam talep �okları 
ile bu �okların varyansının bu derecede etkili olmasında, toplam arz �oklarının çıktı üzerinde 
pozitif ve anlamlı bir etkisinin olması önemli bir rol oynamı�tır. Buna kar�ılık, toplam arz ve 
talep �oklarının, 1973-1975 resesyonunda rol oynamadıkları görülmü�tür. 
 Ampirik metodoloji açısından Cutler’ın çalı�masına benzer bir çalı�ma da Cover 
(1989)'dan gelmi�tir. Cover, beklenmeyen fiyat düzeyi �oklarının Lucas hipotezi altında çıktı 
üzerinde etkide bulunup bulunmadı�ını varyans-kovaryans testi uygulayarak belirlemeye 
çalı�mı�tır. Test, 25 ülkenin her birine yıllık veriler altında uygulanmı�tır. Tahmin edilen 
varyans-kovaryans matrisi, reel çıktının beklenmeyen fiyat düzeyi de�i�melerine olan 
duyarlılı�ının �artlı tahminini belirlemede de kullanılmı�tır. Cover'ın bulmu� oldu�u sonuçlara 
göre, beklenmeyen fiyat artı�ları reel çıktıyı 2 ülkede ya hiç etkilememekte ya da beklenenin 
tam tersine negatif yönde etkilemekte, Türkiye dahil 8 ülkede etkilememekte geri kalan 15 
ülkede ise pozitif yönde etkilemektedir. Rasyonel beklentiler varsayımının sa�landı�ı 15 
ülkede beklenmeyen fiyat artı�larının reel çıktı etkisinin beklenmeyen fiyat de�i�melerindeki 
varyans ile zayıfladı�ının belirlenmesi Lucas hipotezini önemli ölçüde desteklemi�tir 
 Katsimbris (1990)'in, Froyen ve Waud (1980, 1984) ile Jung (1985)'un çalı�malarını 
geni�letmek amacıyla yaptı�ı çalı�mada, 39 ülkeye ait yıllık verileri kullanarak (6) nolu 
denklemi EKK ile tahmin etmi�tir16. Çalı�masında, ödünle�me parametresi ile talep 
de�i�melerinin varyansı arasındaki negatif ili�kinin, inceledi�i ülkelerin %26'sı için, 
ödünle�me parametresi ile arz de�i�melerinin varyansı arasındaki negatif ili�kinin ülkelerin 
%23'ü için ve nihayet ödünle�me parametresi ile fiyat de�i�melerinin varyansı arasındaki 
negatif ili�kinin de ele alınan ülkelerin %39'u için geçerli oldu�unu bulan Katsimbris, fiyat 
�okları ile talep �okları arasındaki pozitif ili�kinin ülkelerin %64'ünde, fiyat �okları ile arz 
�okları arasında öngörülen pozitif ili�kinin de ülkelerin %49'unda geçerli oldu�unu bulmu�tur. 
Bu bulgularla Katsimbris, Lucas de�i�kenlik hipotezinin zaman serisi verileriyle destek 
görmedi�i �eklinde bir sonuca varmı�tır. Ayrıca, Katsimbris'in ele almı� oldu�u ülkeler 
içerisinde bulunan Türkiye'ye ili�kin, Lucas hipotezinin geçerli oldu�unu gösteren herhangi 
bir bulguya rastlanmamı�tır. 
 Kim ve Nelson (1989), yeni klasik modelin iki varsayımının ayrı ayrı ya da birlikte 
test edilmesinde, toplam talep de�i�melerinin varyansının zamana göre sabit oldu�u 
varsayımının rasyonellik prensibi çerçevesinde uygun olmadı�ını ileri sürmü�lerdir. Lucas 
hipotezini zaman serisi verileriyle test eden çalı�maların ço�unda �ok varyansları ile de�i�ken 
parametrelerinin ele alınan dönem içinde sabit oldu�u kabul edilmi�tir. Halbuki, sürekli 
de�i�en politika rejimleri nedeniyle sabit parametreli EKK yöntemi yerine parametreleri 
zamana ba�lı olarak de�i�en regresyon tekniklerinin kullanılması daha uygun olaca�ı yazarlar 
tarafından iddia edilmi�tir. Bu nedenle, Kim ve Nelson, rasyonel ekonomik birimlerin 
parametreleri zamanla de�i�ebilen modele, ö�renme süreci ile yakınsayabilece�ini dü�ünerek, 
Kalman Filtre tekni�ini uygulamı�lar ve hata terimleri ile onların �artlı varyanslarını tahmin 
etmi�lerdir. Aynı çalı�mada Kim ve Nelson, ABD’nin "Barro (1976) tipi para denklemi"ni 
Kalman Filtre tekni�i ile tahmin etmi�ler ve bu tahminden türettikleri �artlı varyanslarla �artlı 
beklenmeyen parasal büyümeyi kullanarak Lucas modelinin geçerlili�ini ara�tırmı�lardır. 
Elde ettikleri bulgular, yeni klasik makroekonomik model kapsamında Lucas hipotezini 
�iddetli bir �ekilde reddetmi�tir. 
 Parametrelerin zamana göre de�i�ebilece�i ihtimalinden hareket ederek Lucas’ın 
Phillips e�risini Kalman Filtre yöntemiyle tahmin eden çalı�malardan biri de Yamak 
(1994)’dan gelmi�tir. Yamak, çalı�masında gerek enflasyon-çıktı ödünle�me parametresinin 
gerekse toplam talep �okları varyansının zamana ba�lı olarak de�i�ebilece�i ihtimalini 
gözönüne alarak Lucas modelini �ngiltere’nin 1967-1987 dönemine uygulamı�tır. Kalman 
Filtre sonuçları, enflasyon-çıktı ödünle�me parametresinde zaman itibariyle önemli ölçüde  
                                                        
16 Bu çalı�mada da ele alınan dönem ülkeden ülkeye farklılık göstermektedir. 



 

oynamalar oldu�unu göstermi� ve zamana ba�lı olarak de�i�en ödünle�me parametresi ile 
toplam talep �ok varyansları arasındaki ili�kinin negatif oldu�una  i�aret etmi�tir. 
 Tek ülkeli çalı�malardan birisi de Yamak ve Karahasan (1995) tarafından yapılmı�tır. 
Yamak ve Karahasan, Lucas modelini Türkiye’nin 1923-1991 dönemine hareketli EKK 
yöntemiyle uygulamı�lardır. Söz konusu dönem için 46 adet hareketli EKK regresyon 
denkleminden 46 adet enflasyon-çıktı ödünle�me parametresi elde edilmi�tir. 46 adet 
ödünle�me parametresinin 41’i pozitif çıkmı� ancak geri kalanlar istatistiksel olarak sıfırdan 
farksız bulunmu�tur. Ayrıca 46 adet ödünle�me parametresinin 16’sı %1, 4’ü %5 ve geri 
kalan 13’ü %10 seviyesinde anlamlı bulunmu�tur. 46 adet ödünle�me parametresi toplam 
talep varyansı ile analize katıldı�ında, Lucas modelinin birinci hipotezinin %1 seviyesinde 
geçerli oldu�u tespit edilmi�tir. Lucas modelinin teorik beklentilerini sa�layamayan 
ödünle�me parametreleri korelasyon analizi dı�ında bırakıldı�ında da benzer sonuç elde 
edilmi�tir. Yamak ve Karahasan’ın bulguları, Lucas modelinin Türkiye’nin özellikle 1946-
1991 dönemi için geçerli oldu�u ancak 1978 yılından itibaren modelin geçerlili�ini 
kaybetti�ini göstermi�tir. 
 

3.3 Endüstriler Arası Kar �ıla�tırmalı Çalı �malar  

 Lucas (1973)'ın yeni klasik yakla�ımına göre, spesifik bir piyasa ya da endüstrideki 
çıktıların toplam talep �oklarına verdi�i tepki iki faktöre ba�lı olarak de�i�ir: (1) Endüstriye 
has arz ve talep �okları ve (2) Toplam arz ve talep �okları. Di�er bir ifadeyle, spesifik 
endüstrideki çıktıların toplam �oklara gösterdi�i tepkinin artması beklenirken, endüstri 
çıktılarının spesifik endüstri �oklarına gösterdi�i tepkinin ise azalı� yönünde olması beklenir. 
 Bu gruba giren çalı�malar arasında Kretzmer (1989)'in çalı�ması öncü niteli�indedir. 
Lucas-Barro gelene�ine göre eksik bilgi modelini kullanarak ve Kormendi ve Mequire'in 
geli�tirdi�i ampirik stratejiyi uygulayan Kretzmer, ABD'nin 28 endüstrisi için toplam talep 
politikasının  reel etkilerini 1948-78 dönemi itibariyle incelemi�tir. Kretzmer, para politikasını 
toplam talep politikası aracı olarak aldı�ı için, yapmı� oldu�u çalı�ma, para politikası ile ABD 
ekonomisinin endüstriler arasındaki kar�ılıklı etkile�imi yeterince yakalayamamı�tır. 
Kretzmer'in ula�tı�ı sonuçlar, spesifik bir endüstriye etkide bulunan göreli �ok varyansı ile bu 
endüstrideki toplam nominal �okların reel etkisi arasında pozitif bir ili�kinin varlı�ına i�aret 
etmi�tir. Bu sonuç, tarım, ormancılık ve balıkçılık ile petrol ve kömür üretimi hariç bütün 
endüstriler için geçerli gözükmü�tür. 
 Kandil (1990), Kretzmer'in çalı�masını daha fazla sayıdaki endüstri için tekrarlamı�tır. 
Bu çalı�mada, Kormendi ve Mequire'in geli�tirdi�i test prosedüründen ziyade Lucas'ın orijinal 
test prosedürü tercih edilmi�tir. Özel anlamda, Lucas modelinden türetilen, "Endüstriyel 
çıktının toplam talep �oklarına verdi�i tepki, endüstriyel çıktı fiyatlarında ve çıktının 
talebindeki artı�la birlikte artar" hipotezi incelenmi�tir. Kandil'in kullandı�ı veri seti, ABD'nin 
12 temel endüstrisini kapsamı� olmasına ra�men, temel endüstrilerin her biri daha sonra iki 
haneli SIC sınıflandırması kullanılarak, 48 alt endüstriyi içeren daha kapsamlı bir sete 
dönü�türülmü�tür. Kandil'in bulguları, her ne kadar reel çıktının endüstriler arası toplam talep 
�oklarına gösterdi�i tepkinin önemli faktörlerini aydınlatmı� olsa da, bulunan kanıtlar yeni 
klasik yakla�ımın hipotezlerini tam anlamıyla do�rulamaktan uzak kalmı�tır. 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Tablo 1: Lucas Hipotezini Test Eden Çalı�malara Ait Tanıtıcı Bilgiler 
(Ülkeler Arası Kar �ıla�tırmalı Çalı �malar) 

Çalı�ma Ekonomi-Dönem Yöntem Lucas Hipotezi 
Lucas  
(1973) 

18 ülke 
Yıllık 

1952-1967 

EKK Kabul 

Koskela ve Viren 
(1980a) 

18 ülke 
Yıllık 

1952-1977 

EKK 
SUR 

Kabul 

Koskela ve Viren 
(1980b) 

5 �skandinav ülkesi 
Yıllık 

1950-1976 

EKK 
SUR 

Red 

Froyen ve Waud 
(1980) 

10 ülke 
Yıllık, Üç aylık 

1956-1976 

EKK Red 

Alberro 
(1981) 

49 ülke 
Yıllık 

1953-1969 

EKK Kabul 

Kormendi ve 
Mequire 
(1984) 

47 ülke 
Yıllık 

EKK Kabul 

Jung 
(1985) 

56 ülke 
Yıllık 

1950-198019 

EKK Geli�mi� Ülkeler için Kabul 
Geli�mekte olanlar için Red 

Katsimbris 
(1990) 

39 ülke 
Yıllık 

1953-1986 

EKK Red 

Odedokun 
(1991) 

111 ülke 
Yıllık 

1958-1985 

EKK Geli�mi� ülkeler 
için "Kabul" 

Christensen ve 
Paldam 
(1990) 

24 ülke 
Yıllık 

1953-1985 

Maksimum 
Olabilirlik 

Kabul 

Christensen ve 
Paldam 
(1991) 

24 ülke 
Yıllık 

1953-1985 

EKK 
Monte-Carlo 

Kabul 

Parkin vd. 
(1981) 

21 ülke 
Yıllık 

1953-1978 

EKK Red 

Ram 
(1984) 

79 ülke 
Yıllık 

1960-1978 

EKK Red 

 
 
 
 
 

                                                        
19 �ncelenen dönem ülkeden ülkeye farklı olmakla birlikte ülkelerin ço�unlu�u için 1950-1980 yılları arasını 
kapsamaktadır. 



 

Tablo 2: Lucas Hipotezini Test Eden Çalı�malara Ait Tanıtıcı Bilgiler 
(Tek Ülkeli Çalı�malar) 

Çalı�ma Ekonomi-Dönem Yöntem Lucas Hipotezi 
Lawrence 

(1983) 
�ngiltere 
Yıllık 

1957-1977 

ARIMA, 
Transfer 

Fonksiyonları 

Kabul 

Arak 
(1977) 

ABD 
Yıllık 

1952-1967 

EKK Red 

Koskela ve Viren 
(1980b) 

Finlandiya 
Üç Aylık 

1948-1977 

SUR 
EKK 

Kabul 

Abrams vd. 
(1983) 

ABD, Kanada, 
�ngiltere 
Üç aylık 

1957-1976 

Stokastik Katsayılı 
Regresyon 

Kabul 

Froyen ve Waud 
(1984) 

�ngiltere 
Üç aylık 

1957-1980 

EKK Red 

Froyen ve Waud 
(1985) 

ABD 
üç aylık 

1959-1980 

EKK Red 

Cutler 
(1989) 

ABD 
üç aylık 

1961:I-1984:I 

Var-Cov Testi Kabul 

Cover 
(1989) 

25 ülke 
Yıllık 

1948-1995 

Var-Cov Testi Kabul 

Katsimbris 
(1990) 

39 ülke 
Yıllık 

1953-1985 

Hareketli EKK Red 

Kim ve Nelson 
(1989) 

ABD Kalman-Filtre Red 

Yamak 
(1994) 

�ngiltere 
Üçer Aylık 

1964:I-1987:IV 

Kalman-Filtre Kabul 

Yamak ve 
Karahasan 

(1995) 

Türkiye 
1924-1991 

Hareketli EKK Kabul 

Gilbert ve Yamak 
(1994) 

87 ülke 
Yıllık 

1970-1990 

EKK 
SUR 

Sanayi Sektörleri 
için Kabul  

 

 
 
 
 
 
 



 

Tablo 3: Lucas Hipotezini Test Eden Çalı�malara Ait Tanıtıcı Bilgiler 
(Endüstriler Arası Kar �ıla�tırmalı Çalı �malar) 

Çalı�ma Ekonomi-Dönem Yöntem Lucas Hipotezi 
Kretzmer 
(1989) 

ABD-28 endüstri 
Yıllık 

1948-1978 

EKK Kabul 

Kandil 
(1990) 

ABD-48 endüstri 
Yıllık 

1948-1986 

EKK Red 

 
4. Sonuç 

Makroekonomik teori ve politika literatüründe enflasyon-i�sizlik ya da enflasyon-çıktı 
ili �kisini ifade eden Phillips e�risi ile bu e�rinin ortaya koydu�u politika uygulamaları 
özellikle son 30-40 yıl boyunca oldukça yo�un bir �ekilde tartı�ılmı�tır. 1958 yılında A.W. 
Phillips’in enflasyonla-i�sizlik (enflasyonla-çıktı) arasındaki fonksiyonel ili�kiyi ampirik 
gözleme dayalı olarak ortaya koymasının ardından, Keynesyen iktisadın en önemli politika 
araçlarından birisi haline gelen bu e�rinin, negatif (pozitif) e�imli ve istikrarlı oldu�u kabul 
edilmi�tir. Teorik açıklamaları daha sonraki tarihlerde Samuelson ve Solow (1960) tarafından 
yapılan Phillips e�risi, enflasyon-çıktı ödünle�mesinin hem kısa hem de uzun dönemde 
olabilece�i tezi üzerine kurulu iken, Phelps (1967) ve Friedman (1968)'ın teorik çalı�ması, 
e�ri üzerinde ödünle�menin kısa dönemde olabilece�ini ancak uzun dönemde ortadan 
kalkaca�ını göstermi�tir. Daha sonraki tarihlerde, Lucas (1973)'ın yeni klasik yakla�ımla 
birlikte, söz konusu e�ri, daha farklı bir boyut kazanmı�tır. Lucas, Phillips e�risi üzerindeki 
ödünle�menin toplam talep politikalarından ba�ımsız olmadı�ını iddia etmekle, enflasyon-
çıktı ödünle�mesinin; toplam talep �ok varyansına ba�lı olaca�ını ifade etmi� oluyordu. 
Dolayısıyla Lucas tipi Phillips e�risinde ödünle�me, izlenen politikalardan ba�ımsız 
olamayacaktır.  
 Ampirik literatür incelendi�inde 1980 yılından itibaren Lucas hipotezinin geçerli olup 
olmadı�ını ara�tıran çalı�maların sayısında hızlı bir artı� oldu�u görülmektedir. Ancak, elde 
edilen bulgular, Lucas De�i�kenlik Hipotezinin kesin geçerlili�i açısından mutlak anlamda 
net sonuçlar sunamamı�tır. Çalı�malarda kullanılan testlerin sonuçları, özellikle; kullanılan 
yönteme, ele alınan talep ya da arz �okları de�i�kenine, teste tabi tutulan ekonomiye, ele 
alınan döneme ve gözlemlerin frekansına kar�ı oldukça duyarlı olması nedeniyle, kesin bir 
hükme varılamamaktadır. Nitekim, farklı �ok de�i�keni kullanan ama aynı ekonominin aynı 
periyodunu kapsayan iki ayrı çalı�manın sonuçları birbirleriyle rahatlıkla çeli�ebilmektedir. 
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ABSTRACT 

THE LUCAS VARIABILITY HYPOTHESIS ON THE PHILLIPS CURVE 

The purpose of this study is to review the empirical literature on the Lucas variability 
hypothesis. The Lucas variability hypothesis states that the reaction of real output to changes 
in aggregate demand depends negatively on the variance of the changes of aggregate demand. 
In the literature there are many applications of the Lucas hypothesis in different respects. We 
divided empirical studies into three groups with regard to type of data used in econometric 
analysis; cross-sectional, intertemporal and cross-industries studies. The evidences provided 
by the existing studies are not clear to make conclusion about empirical validity of the 
hypothesis. We can only conclude that the validity of the hypothesis depends on the 
econometric methodology, frequency of data, time period, size of the sample used in 
empirical studies. 

 


